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INDICE

Durante el primer trimestre de 2011 la economia
mexicana crecio 4.6 por ciento. La actualizacion de los
Presentacion 2 pronodsticos, con base en el modelo macroeconométrico
del IlEc, muestra que la economia mexicana crecera
4.03 por ciento en 2011, mientras que para el cierre
del segundo trimestre de este afio esperamos una tasa

I. Pronéstico macroecondémico

de corto plazo 4 de crecimiento de 4.78 por ciento. Sin embargo,
nuestras estimaciones nos permiten anticipar que el
1. ¢Es sdlida la recuperacion de la economia ritmo de crecimiento de la economia mexicana
mexicana? 5 comenzara a disminuir de manera suave a partir del

tercer trimestre de este afo.

I1l. El dilema de la economia estadounidense 8

La virtual reduccién en nuestro ritmo de crecimiento,
) ) ) en lo que resta del afio, se puede atribuir a la reciente
IV. Controles de capital y tipo de cambio 11 desaceleracion de la economia norteamericana. De

hecho, organismos como el Fondo Monetario

V1. Anexo estadistico 13 Internacional han pronosticado que Estados Unidos no
crecerd mas alla de un 2.5 por ciento durante 2011.
Asi, dada la actual contraccibn econdmica de nuestro
principal socio comercial, podemos pronosticar que en
este trimestre el ritmo de crecimiento de nuestras
exportaciones se vera considerablemente reducido con
respecto al 2010, casi a la mitad, y que el motor de
crecimiento alternativo en lo que resta del afio sera el
impulso de nuestro mercado interno.
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En otras palabras, la evolucion positiva de nuestra
produccion y empleo en 2011 podrian depender,
principalmente, de la dinamica del consumo privado y
de la inversion privada y publica. Sin embargo, dichos
componentes de la demanda han sido muy débiles en
los ultimos trimestres y nuestros prondsticos sugieren
que el crecimiento del producto en 4.03 por ciento esta
sujeto a un crecimiento anual del consumo por encima
del 4.0 por ciento y tasas de crecimiento de la
inversion por encima del 13.0 por ciento. De manera
que el reto es que se definan politicas que fortalezcan
nuestro mercado interno y promuevan la inversion
publica en infraestructura.

Respecto a la evolucion de la inflacion, se prevé que la
inflacion y el tipo de cambio se mantengan fuertemente

Presentacion

Influenciados por presiones externas, tales como los

precios de los bienes agricolas y los flujos de capital,
respectivamente. Asi, los nuevos prondésticos muestran
que la inflaciébn crecerad 3.92 por ciento y el tipo de
cambio cerrara en 11.82 pesos en 2011.

En general, dada la debilidad de los mercados externos
y que el mercado interno se mantiene débil, podemos
anticipar que en los proximos meses la economia
mexicana no observard el ritmo de crecimiento
suficiente para generar los empleos que se requieren
para cubrir el déficit acumulado. De hecho, hasta
mayo de 2011 solo se han generado 312, 027 nuevos
empleos. De acuerdo a nuestros prondsticos, al final
del afio se habran generado apenas 530,000 nuevas
plazas.
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Prondéstico macroeconémico

de corto plazo

Cuadro 1
Trimestrales Anuales
Prondésticos T T
L. Observadas Prondstico Observadas Pronostico
Macroecondomicos
200911 2009/11 2009/ | 2009/ WV 201041 2010/1 201011 | 2010V 201141 2011/ 2009 2010 2011

Producto Interno Bruto 736 963 550 203 448 7.60 513 442 465 478 516 550 403
[crecimiento real)
Consumo Privado

um 918 11.18 536 304 40 68 16 16 49 570 716 497 a2
(crecimiento real)
Inversion Privada 11.23 2198 41855 -15.20 352 173 6.69 713 15.70 1750 -16.88 274 1350
(crecimiento real)
Exportaciones -18.60 2201 16.04 273 24.72 3458 2795 1639 14.05 720 1373 2563 1054
(crecimiento real)
Importaciones 2193 2721 2064 405 21.88 3325 2367 1662 1088 212 18,64 2347 843
(crecimiento real)
Indice Nacional de Precios al
Consumidor 604 574 429 357 497 3.60 370 4.40 301 342 357 440 392
(crecimiento anual)
Saldo en cuenta corriente 097 009 162 026 017 028 on 175 048 0865 070 053 098
(porcentaje del PIB)
Empleos generado inscritos en el
IMSS. ** -360,550 601,733  -533853 -171,713 301,230 609,080 708993 732379 662,446 - 171,713 732379 528,153
[nimero de trabajadores)
Tipo de cambio nominal 14.15 13.17 1349 1307 1233 1284 1260 1235 1191 1181 13.07 1235 1182
(promedio de periodo)
Cetes a 28 dias 725 544 452 451 448 452 452 410 415 430 543 440 422
Tasa objetivo de fondeo bancario a 675 475 450 450 450 450 450 450 450 as0 450 450 470

undia (fin de periodo)

Fuente: BANXICO, INEGI, STPS.

*Prondstico elaborado conbase en el Modelo Macroeconométrico del lIEc-UNAM. ** Empleos generados tomando en cuantael mismo trimestre delafio previo.

g W s i
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¢Es solida larecuperacion de la economia mexicana?

.Es sbélida la recuperacion
de la economia mexicana?

La OECD en su mas reciente estudio econdmico para
México (mayo de 2011), seflala que nuestro pais esta
viviendo una sdélida recuperacion gracias al auge de
las exportaciones y al repunte en el consumo privado
y la inversion.

Sin bien, mediante un ejercicio de contabilidad
nacional realizado por nuestro Departamento, se
encontré que el crecimiento del producto en 2010 es
explicado fundamentalmente por la reduccion del
déficit comercial en los primeros meses del afo.

También, encontramos que aunque el consumo
privado al final de 2010 incrementd su aportaciéon al
crecimiento del PIB no tuvo como contrapartida una
reduccidn importante en las existencias. Por su parte,
las inversiones publica y privada tuvieron una
participacion débil marginal en el crecimiento del
producto.

Estos resultados nos indican que la recuperacion
econOmica de 2011 estaria condicionada a la
recuperacion del mercado interno y al contexto
internacional.

g N A i

i

Complicada la recuperacion
basada en el mercado externo

Tomando en cuenta el entorno internacional, la reac-
tivacion de la econdmica mexicana con base en el
mercado externo se torna complicada. Si bien en el
primer trimestre de 2011 las exportaciones crecieron
en 4.6 por ciento!, es poco probable que la dinamica
de crecimiento de las exportaciones se sostenga,
debido a la incertidumbre que prevalece en torno a la
recuperacion de Estados Unidos, principal socio
comercial de México.

La desaceleracion prevista del sector industrial
estadounidense sin duda afectarda en los siguientes
meses la dinamica de crecimiento de las exportaciones
mexicanas, asi como su saldo en cuenta corriente.

Una primera sefal de la desaceleracion del crecimiento
de las exportaciones mexicanas, es el incremento del
déficit en 123 millones de ddlares en abril de este afio,
que contrasta con el superavit de 825 millones de
doélares? registrado en marzo del mismo afio (ver grafica 1).

1. En cifras ajustadas estacionalmente. Fuente : ww.inegi.gob.mx
2. En cifras ajustadas estacionalmente. Fuente : ww.inegi.gob.mx
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¢Es sélida la recuperacion de la economia mexicana?

Gréafica 1
Saldo de la Balanza Comercial
Millones de délares, cifras ajustadas estacionalmente
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Fuete:INEGI

Urge la reactivacion del mercado interno para
lograr un crecimiento sostenido

Ante la incertidumbre que prevalece en la recuperacion
del mercado externo, la estrategia de crecimiento
deberia enfocarse en el mercado interno. No obstante,
hay indicios de que nada se ha hecho al respecto pues
aunque en el primer trimestre de 2011 el consumo
privado crecio 4.9 por ciento a tasa anual, registré una
desaceleracion en su crecimiento respecto al trimestre
previo3 sin alcanzar todavia niveles precrisis.

3. En el cuarto trimestre de 2010 el consumo crecié 1.16 por
ciento en tanto que en el primer trimestre de 2011 sélo crecié en
0.88 por ciento en cifras ajustadas estacionalmente. Fuente:
ww.inegi.gob.mx.

g N A i

i

La debilidad en el consumo es reflejo de la insuficiente
generacion de nuevas plazas laborables. Aunque en el
afio se han creado 312,027 nuevas plazas, la tasa de
desempleo registrada en abril fue de 5.17 por ciento*
(ver gréafica 2), 10 que representa cerca de 2.4 millones de
desempleados.

Gréfica 2
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Trabajadores en el IMSS e desocupacion

Fuete: STPS e INEGI

Por otro lado, el salario medio de cotizacién del IMSS
tuvo un crecimiento anual de 2.0 por ciento en abril de
20115, sin embargo no ha recuperado el poder de
compra que tenia hace 3 afnos.

4. En cifras ajustadas estacionalmente. Fuente:www.inegi.gob.mx
5. Deflactados con el INPC de la canasta basica de la 2da
quincena de diciembre de 2010.

Situacion y perspectivas de la economia mexicana

6




¢Es solida larecuperacion de la economia mexicana?

Del mismo modo, las ventas al menudeo al igual que la
confianza del consumidor no logran llegar a los niveles

previos a la crisis (ver grafica 3). Gréfica 4
Valor de produccién de la construccion
Gréfica 3 Tasa de crecimiento real
Ventas al menudeo y Confianza del consumidor
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Fuete: INEGI

= \/entas al menudeo Confianza de consumidor

Fuente: INEGI

Por otro lado los montos de inversion privada y publica  Bajo este panorama es indispensable la reactivacion
siguen siendo inferiores a los registrados en 2008. Lo del gasto vy la inversién publica con una visién de

anterior a pesar de que la construccién privada creci6 largo plazo. Esto puede lograrse a partir de la
1.8% de marzo de 2010 al mismo mes de 2011. De canalizacién eficiente de los recursos provenientes de

hecho, la mismas apenas empieza a recuperarse |os ingresos extraordinarios del petréleo y otra
después de haber caido 5.3% en el mismo periodo del medidas encaminadas a favorecer una politica

afo previo. Por su parte, la construccion publica en  industrial en la que se pueda sustentar el crecimiento
marzo so6lo crecié 0.3 por ciento a tasa anual (ver grafica de la demanda interna. Estas medidas son

- indispensables si en este afo se desea superar el
crecimiento inercial de 4.03 por ciento.

g N s i
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La economia estadounidense evitdé una nueva
Gran Depresion, pero su ritmo de actividad
econdmica es muy lento.

El PIB estadounidense se expandi6 2.9% durante
2010; con ello super6 marginalmente el nivel de
produccién alcanzado en 2007, previo a la profunda
crisis econdmica de 2008-2009. En el primer trimestre
de 2011, el PIB se increment6 1.8%, con aportaciones
positivas tanto del consumo como de la inversion
privadas!. En tanto que la mayoria de indicadores
importantes de produccién y ventas muestran una
tendencia positiva en los mas recientes meses.

Lo anterior nos indica que la actividad econdmica en
Estados Unidos pudo sortear una recesion que
amenazaba en convertirse en depresion, no obstante,
se encuentra inmersa en una dinamica de muy lento
crecimiento. Esto es evidente al comparar algunos
indicadores mensuales en el largo plazo; por ejemplo,
el indice de producciéon industrial alcanzé su punto
maximo en septiembre de 2007 con 100.7 puntos,
pero en mayo de 2011 apenas alcanzdé 93 puntos; la
industria manufacturera en diciembre de 2007
registraba 100.8 puntos, y en mayo de este afo se
ubica en 89.46 puntos?. La mayoria de las actividades
productivas se encuentran aun lejos de recuperar los
niveles previos a la crisis.

El dilema de la economia estadounidense.

Persisten las elevadas tasas de desempleo.

Los datos mas sensibles son los del desempleo. De
acuerdo al Bureau of Labor Statistics entre 2008 y
2009 se perdieron 8 millones 663 mil plazas de
trabajo; en tanto que durante 2010 y hasta mayo de
2011, la creacion neta de empleos es apenas de 1
millén 723 mil.

La tasa de desempleo nacional alcanz6é 10.1% en
octubre de 2009, y en mayo de este afio se sitla en
9.1%, es decir, se ha reducido en apenas un punto
porcentual durante 19 meses de “recuperacion”
econdmica3. Ademas existen Estados donde la tasa de
desempleo se ubica por encima de la media nacional
como California donde alcanza el 11.7%; Florida con
10.6%; Michigan con 10.3% y Nevada con 12.1%.

1. El consumo privado aporté al crecimiento del PIB 1.53 puntos
porcentuales, en tanto que la inversion privada aporto 1.45
puntos. La balanza comercial y el gasto de gobierno aportaron
negativamente 0.06 y 1.07 puntos porcentuales,
respectivamente. Fuente: www.bea.gov.

2. Los indices son base 2007=100, en cifras ajustadas
estacionalmente. Fuente: www.federalreserve.gov.

3. Cifras ajustadas estacionalmente. Fuente: www.bls.gov.

Situacion y perspectivas de la economia mexicana
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Los altos niveles de desempleo provocan una
disminucion del ingreso personal disponible.

Ante la lenta mejora en los niveles de produccion y
empleo, el ingreso personal disponible descontando
transferencias corrientes, tiene una ligera tendencia
negativa; en los primeros meses del afio pasé de
10,331 mmd, en enero de 2011, a 10,321 mmd en
abril*. La reduccion de este indicador condiciona la
recuperacion del consumo interno de nuestro vecino
del norte, alimentando un circulo de mercado interno
débil y lento crecimiento.

Dos visiones antagoOnicas de la crisis.

En Estados Unidos, la lenta dindmica econdmica es
explicada desde dos visiones antagoOnicas. Por un
lado, la postura desde la izquierda indica que los
paquetes de estimulo fiscal para la economia real,
principalmente para las clases mas vulnerables,
fueron muy pequefios y de corto alcance temporal,
por lo que el agotamiento de estos estimulos
condiciona una mas lenta dinamica econdmica en
aquel pais®.

Por su parte, los grupos conservadores, que se han
opuesto sistematicamente a los estimulos, observan
en el incremento del endeudamiento estadounidense,
la principal explicacion del deterioro del crecimiento.

El dilema de la economia estadounidense.

Este ultimo grupo, al apoderarse del control de la
camara de representantes en las mas recientes
elecciones, ha comenzado con reducciones en el gasto
y han amenazado con no aprobar un nuevo techo de
endeudamiento, lo cual asfixiaria las finanzas de aquel
pais, como ya lo ha alertado la Reserva Federal, en la
voz de Bernanke, y el presidente Obama, asi como
diversas calificadoras financieras.

4. En miles de millones de ddlares de 2005, cifras anualizadas
ajustadas estacionalmente. Fuente: www.bea.gov.
5. Ver por ejemplo Krugman, P. The mistake of 2010

http://www.nytimes.com/2011/06/03/opinion/03krugman.html?s
cp=1&sg=Krugman%20The%20mistake%202010&st=cse
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Existe una reduccion continua en las

estimaciones de crecimiento.

Ante este panorama es comprensible que se reduzcan
las perspectivas sobre la dinamica de la actividad
econdmica estadounidense para este afio. El Fondo
Monetario Internacional proyectaba en su World
Economic Outlook (WEO) Update, en enero de 2011,
un crecimiento para el producto de 3%; en su mas
reciente aparicion (abril de 2011), la WEO redujo su
prondstico a 2.8%, en tanto que en la actualizacién
mas reciente publicada en junio, estima que el
crecimiento serd del 2.5%. Por su parte, el Banco
Mundial, en su Global Economic Prospects, de junio de
este ano, estima un incremento del PIB
estadounidense de 2.6%, mismo dato que el
publicado por OCDE un mes antes.

El dilema de la economia estadounidense.

El riesgo del lento crecimiento y las altas tasas
de desempleo.

Los hacedores de politica econOmica en Estados
Unidos se encuentran hoy en un dilema, aplicar la
sabiduria convencional y dejar que todo siga como
hasta ahora, o establecer politicas pragmaticas de
fomento econémico.

El riesgo de no aplicar politicas de estimulo a la
demanda que reactiven el mercado interno es que
Estados Unidos transitard por un largo camino de
bajas tasas de crecimiento econémico acompafadas
de altas tasas de desempleo, lo cual impactara
negativamente sobre el nivel de vida de los grupos
mas desprotegidos de aquel pais. Pero no sodlo eso, el
mundo en su conjunto podria entrar en un escenario
de lento crecimiento debido al efecto de arrastre del
consumo estadounidense.

Situacion y perspectivas de la economia mexicana
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Beneficios de los controles de capital en el
crecimiento econdmico

Después de varias décadas de mantener su rechazo a
cualquier tipo de control a los capitales foraneos, y
por el contrario promoviendo e imponiendo la total y
rapida liberalizacion del sector financiero, en abril
pasado el Fondo Monetario Internacional (FMI) se
pronuncié a favor de la instrumentacion de dicha
politica como respuesta a los ingentes flujos de
capital, reconociendo asi su alcance para estabilizar el
tipo de cambio y coadyuvar al crecimiento econdmico.

En efecto, los controles de capital ofrecen Ila
posibilidad de alcanzar estabilidad y autonomia
cambiaria. Lo anterior contribuye positivamente al
crecimiento econémico promoviendo las exportaciones
y desalentando las importaciones, es decir mejorando
sostenidamente el balance comercial. Al mismo
tiempo, un tipo de cambio estable no acelera la
inflacion, por lo que por esta via también contribuye
al crecimiento econémico.

Es importante destacar que los beneficios de los
controles de capital se manifiestan también en la
mayor independencia monetaria que otorgan (v.gr. la
tasa de interés deja de ser instrumento para atraer
capitales).

Controles de capital y el tipo de cambio.

Como resultado, la politica monetaria puede pasar a
contribuir al logro de metas de crecimiento.
Adicionalmente, los controles de capital desalientan el
capital especulativo, atraen en su lugar inversiones de
largo plazo y reducen consecuentemente la posibilidad
de salidas abruptas de capital. En suma, son varios
los mecanismos por los cuales los controles de capital
pueden contribuir al crecimiento econémico.

Dado lo anterior, no es extrafio observar que un
ndmero importante de economias en desarrollo
mantenga y/o hayan implementado recientemente
controles de capital (China, India, Brasil, Colombia,
Malasia, entre otras). Dichas economias, es relevante
apuntarlo, han registrado en su mayoria tasas de
crecimiento econémico rapidas y sostenidas.

Pese a la eficiencia probada de los controles de capital
para coadyuvar al crecimiento econdmico y a la venia
del FMI para su instauracion, las autoridades
mexicanas se han manifestado obstinadas en su
negativa a la implementacion de dichas medidas
principalmente debido a razones dogmaticas. De
hecho, la alternativa instrumentada desde 1995 para
mantener el tipo de cambio estable ha sido aumentar
sustancialmente las reservas internacionales (éstas se
han incrementado mas de 600% desde 1995 y hasta
2010).

Situacion y perspectivas de la economia mexicana
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A diferencia de los controles de capital, Ia
acumulaciéon de reservas internacionales no desalienta
las entradas ni salidas masivas de capital, por lo que
no garantiza la estabilidad cambiaria (como ha
ocurrido en diversos episodios a lo largo del periodo
1996-2010), ni sus beneficios en el sector externo;
caso contrario: alienta las importaciones debido a la
apreciacion que sufre el tipo de cambio o bien genera
dramatica inflacibn cuando ocurren devaluaciones
severas. Del mismo modo, no ofrece independencia
monetaria ni cambiaria ni coadyuva a la atraccion de
flujos de capital de largo plazo.

Controles de capital y el tipo de cambio.

Es ademas una estrategia costosa: durante el periodo
1996-2010 a la economia mexicana, segun nuestros
calculos, le ha costado en promedio anual 0.4% del
PIB el exceso de acumulacibn de reservas
internacionales.

Asi, renunciando al uso de instrumentos eficaces para
controlar el tipo de cambio, es dificil, como lo hemos
venimos destacando a lo largo del presente Boletin,
que el gobierno mexicano pueda generar no sélo una
recuperacion econémica rapida en el corto plazo, sino
crecimiento sostenida en el largo plazo.

Situacion y perspectivas de la economia mexicana
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Indicadores Economicos

Anexo estadistico

Trimestrales

2009 2010 2011
Indicadores Productivos 20091 20091 2009/ 2009/Iv 201001 2000/l 2010/m  2010/V 2011/1 2009 2010
Producto inteemo Bruito 736 963 550 203 448 7.60 5.13 442 465 6.16 5.50
{credmiento real)
PIE SecturAgropaciano 0.15 139 353 3.66 102 262 5.14 6.16 123 216 330
(credmiento real)
P18 Sector.Indistris) 952 11.16 -6.81 277 5.15 7.99 6.24 4.79 523 -7.60 6.03
(credmiento real)
LIE yector Sevicios 6.05 280 431 171 431 753 3.99 414 444 520 4.96
(credmiento real)
Indicadores de Predos 2009/ 2009/1 2009/ 2009/1v 20101 2010/l 2010/m 2010/Iv 20110 2009 2010
Inflacion 034 0.08 034 0.41 0.79 033 034 064 035 357 4.40
{promedio mensual)
fndice Nacional de Precios al
Consumidor 92.77 93.39 93.98 95.11 97.138 97.09 9743 99.15 100.54 93.81 97.71
(promedio trimestral)
Precios del petréleo
(promedio trimestral y anual, délares 39.41 56.18 64.30 7034 71.53 69.87 69.53 77.64 92.82 57.40 72.33
por barril)
indicadores Laborales 2009/ 2009/ 2009/l 2009/IV 201001 2010/l zo10/m  2010/v 2011/1 2009 2010

Trabajadores inscritos en el
IMS5S
(nimero de personas, fin de periodo)
Permanentes
(nimero de personas, fin de periodo)

14,039,826 13,871,175 13,992,494 14,006,404 14,341,056 14,480,255 14,701,487 14,738,783 15,003,502

12,343,243 12,251,814 12,303,132 12,313,795 12,474,235 12,630,229 12,774,714 12,825,828 12,972,562

14,006,404 14,738,783

12,313,795 12,825,828

Eventual

ventuales 1,696,583 1,619,361 1,689,362 1,692,609 1,866,821 1,850,026 1,926,773 1,912,955 2,030,940 | 1,692,609 1,912,955

(ndmero de personas, fin de periodo)
Tasa de desocupacion nacional 496 5.58 5383 5.46 534 5.49 5.22 5.44 514 546 5.37
(desestacionalizada, promedio)
) _ o,

Salario medio de cotizacion 244 248 246 237 238 246 243 237 241 237 237
(Salario real por dia, fin del periodo)
Indicadores Financieros 2009/ 2009/ 2009/ 2009/1V 201041 2010/11 2010/ 2010/1V 20111 2009 2010
Crédito al consumo banca
comercial -10.10 -15.45 1878 -21.95 -19.10 1357 852 -2.87 3.01 -16.57 -11.01
(variadén anual,de los promedios
trimestral y anual)
Reservas Internacionales 78856 74,181 76,122 90,338 95682 101,365 108312 113,597 122,708 | 90,838 113,597
(millones de délares, fin de periodo)
Reservas Internacionales 46.42 42.87 42.09 1 47.82 50.29 50.00 4752 - 4722 47.52

je de la deuda sta)

* Deflactado con e INPC de la canasta bésica.

Fuente: BANXICO, INEGI, SHCP, Criterios Generales de Politica Feondmica 2011, BANXICO.
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Indicadores Econémicos

Anexo estadistico

Trimestrales

2009 2010 2011

Indicadores Financieros 20091 2009/ 2009/l 2009V 2010/1 2010/l 2010/l 2010/IV 2011/ 2009 2010
Tasa de interés

(puntos porcentuslesen pomedioper | 7.25 544 452 451 448 452 452 41 415 | 543 440
periodo)

Indicadores Extemos 2009/I 2009/l 2009/l 2009V 2010/1 2010/l 2010/l 2010/iv 20111 | 2009 2010
Exporfacioues 49,665 54,012 58,521 67,506 66,597 74,641 75,590 81,645 81,803 | 229,704 298,473
(millones de délares)

Importaciones 51,957 53,562 61,307 67,559 66,225 74,725 77,841 82,691 79,893 |234,385 301,482
(millones de dolares)

Exportaciones petroleras 5521 7,251 8,407 9,652 9,490 9,852 10,197 12,155 13,217 | 30,831 41,693
(millones de délares)

Cuenta Corente 1,931 -193 3,609 -619 436 703 -1,869 3490 -1,376 | 6,352 5626
{millones de délares)

Cuenta de Capital 2805 1,856 7,150 16,491 8,550 6941 6,845 12,587 15,266 | 18,980 34,924
{millones de délares)

Indicadores del Sector Piiblico 2009/I 2009/ 2009/l 20091V 2010/i 2010/l 2010/l 2010/iv 2011/ | 2009 2010
Ingresos 2296 2386 2231 2553 2373 2091 2084 2500 2277 | 2378 2271
(porcentaje del PIB)

Ingresos Tributarios 11.74 9.56 859 831 1141 920 906 9.01 1085 | 954 9.67
(porcentaie del PIB)

Ingresos No Tributarlos 1123 1430 1372 1722 1232 1171 1178 1599 1192 | 1425 13.04
(porcentaje del PIB)

Ingresos Petroleros 6.49 735 742 806 735 698 680 857 7.07 738 7.46
(porcentaje del PIB}

Gasto neto 2463 2582 2325 2995 2365 2440 2303 3054 2294 | 2608 25.58
(porcentaje del PIB)

Gasto Programable 1896 1995 1889 2390 1776 1829 1894 2473 1749 | 2057 20.09
{porcentaje del PIB)

fGastono Programabie 567 587 436 605 58 612 409 580 545 | 551 549
(porcentaje del PIB)

Batance Publico 136 -195 -091 -480 037 -351 227 -561 004 | 231 23
(porcentaie del PIB)

Detidainterna bruts 2363 2469 2494 2288 2434 2429 2393 2232 2367 | 2411 2376
(porcentaje del PIB)

Deuda.externa bruta 1068 981 1020 997 962 959 961 98 966 | 990 957

(porcentaje del PIB)

Fuente: BANXICO, INEGI, SHCP.
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