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Presentacion

INDICE En las ultimas semanas los temores de una nueva
recesion se han acentuado ante los episodios de
enorme volatilidad financiera. En este contexto, el
desempefio de la economia mundial ha sido muy pobre
en el ultimo trimestre, ubicandose muy por debajo de

Presentacion 2 lo esperado a principios del presente afo por los
analistas. Asi, por  ejemplo, la economia
norteamericana solo creci6 en 1.00 por ciento en el
segundo trimestre del afio y la actividad econdmica de
los paises de la OCDE sufri6 una desaceleracidon en
0.20 por ciento en el mismo trimestre. Lo anterior,
II. Incierto el proceso de recuperacién econdémica 5 sugiere que es poco probable pensar en una
recuperacion robusta de la actividad econdmica de
nuestro pais en lo que resta del afio, dada nuestra gran
dependencia de del ciclo econdmico de Estados Unidos
y el negativo desempeno econdmico internacional.

I. Prondstico macroecondmico
de corto plazo 4

III. El camino a una nueva recesion mundial 8

IV. Flujos externos y crecimiento econdmico 11

Asi, la prevision de la Coordinacion de Anaélisis
VI. Anexo estadistico 12 Macroeconométrico Prospectivo (CAMP), sobre el
crecimiento del producto se sitia en un rango de 3.3 a
3.7 por ciento para el 2011; mientras que para el
cierre del tercer trimestre de este ano esperamos una
tasa de crecimiento de 2.52 por ciento. Cabe destacar
gue estos  prondsticos estan  fuertemente
condicionados por la evolucién de la situacién
econdmica internacional. En este sentido, nuestras
exportaciones reducirdn su ritmo de crecimiento casi
a la mitad con respecto a 2010, dado que soélo
aumentaran alrededor de 10.00 por ciento; mientras
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que las importaciones reduciran su tasa de crecimiento
alcanzando una tasa cercana al 8.50 por ciento en
2011.

Cabe destacar que el crecimiento del PIB en los ultimos
5 anos ha observado una expansion de 1.5 por ciento
en promedio anual, nivel que ha sido insuficiente para
impulsar la creacion de empleos formales necesarios
qgue la poblacion mexicana. Es importante destacar que
nuestro prondstico muestra que habra un aumento de
435,308 nuevos empleos con respecto a diciembre del
afo anterior, cifra claramente insuficiente para las
necesidades de nuestra poblacién, dado que se
requiere mas de un millén de nuevas plazas por afio
para cubrir el déficit de empleos de la ultima década.
En este punto es importante mencionar que en el
mercado laboral, la informalidad y las remesas han
sido hasta ahora las valvulas de escape, pero no hay
que olvidar que el sector informal tiene una baja
productividad, genera ingresos inestables y no brinda
proteccion social, actualmente una de cada tres
familias depende de los ingresos de la economia
informal, segun reportes de INEGI; mientras que las
remesas son muy dependientes de la inestable
evolucion de la economia norteamericana.

Presentacion

Asi, es claro que se requiere impulsar estrategias de
crecimiento mas auténomas basadas en la
diversificacién de nuestras exportaciones y en el
fortalecimiento del mercado interno que permitan
crecer y generar empleos formales bien remunerados.
Lo anterior es dificil dado que el mercado interno
mexicano aun es muy débil, sobretodo porque las cifras
de desempleo son todavia muy altas, al igual que las
cifras de pobreza, el ultimo informe de CONEVAL reveld
que hay 52 millones de pobres.

Finalmente, respecto a los prondsticos de los precios se
puede concluir que el INPC crecerd 3.40 por ciento
durante 2011. Cabe destacar que la estabilidad de
precios en este caso se asocia con la escasa dinamica
econdmica y que los precios sélo creceran como
resultado de la presién de los precios mundiales de los
productos agropecuarios, alimentos y energéticos. En
otras palabras la inflacion estable sélo refleja el estado
de una economia estancada. Por otra parte, el tipo de
cambio alcanzara un nivel de 11.82 pesos por dodlar y
no se espera una depreciacion significativa en los
proximos meses del presente ano.
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Prondéstico macroeconémico
de corto plazo

Cuadro 1
L Trimestrales Anuales
Pronosticos — —
y . Observadas Prondstico Observadas Prondstico
I nomi

acroeconomicos 2009/1 2009/11 2009/111 | 2009/1V 2010/1 2010/11 2010/l | 2010/ IV 2011/1 2011/l 2011/11l 2009 2010 2011
Producto Interno Bruto

- 736 963 550 20 448 760 513 4R 459 332 252 616 550 337
(crecimiento real)
Consumo Privado 918 1118 53 304 40 63 46 46 49 716 497 4.21
(crecimiento real) n.d.
Inversicn Privada 1123 2198 4855 1520 3% G 669 1.3 1570 758 1688 274 1493
(crecimiento real) n.d.
Exportaciones 1860 200 604 273 un U5 2795 1689 1405 1076 BB 56 1064
(crecimiento real) n.d.
Importaciones 2193 2721 084 405 2188 B 86T 168 1088 587 1864 247 843
(crecimiento real) n.d.
indice Nacional de Precios al
Consumidor 6.04 574 489 357 497 369 30 440 304 328 363 357 440 340
(crecimiento anual)
Saldo en cuenta corrente 097 009 16 02 0.15 029 070 A 037 087 045 070 056 098
(porcentaje del PIB)
Empleos generado inscritos en el
IS5, * 360550 -60L733 533853 71713 301230 609080 708993 732379 662,446 610,105 . 1713 732379 435,308
(nlmero de trabajadores)
Tipo de cambio nornina| 1415 1317 B4 BY 0B 08 1260 135 1191 1nn 1163 B30T 13 1182
(promedio de periodo)
Cetes a 28 das 725 544 452 451 448 452 452 410 415 432 439 543 440 416
Tasa objetivo defondeo bancarioa | ¢ 475 450 450 450 450 450 450 450 450 450 450 450 450
undia (fin de periodo)

Fuente: BANXICO, INEGI, STPS.
*Prondstico elaborado conbase en el Modelo Macroeconométrico del IlEc-UNAM. ** Empleos generados tomando en cuentael mismo trimestre del afio previo. n.d. Nodisponible
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Incierto el proceso de recuperacion econdmica

Incierta la recuperacion de la economia
mexicana

En el segundo trimestre del afo el producto crecid
3.30 por ciento. Por sectores, destaca la caida en la
actividad econdmica del sector primario en 3.70 por
ciento, en tanto que los sectores secundario vy
terciario crecieron en 3.40 y 3.60 por ciento
respectivamente.

En el sector primario, se cumplieron dos trimestres
consecutivos con crecimiento negativo. En el primer
trimestre la produccion cayd 2.38 por ciento y en el
segundo 2.55 por ciento (ver gréfica 1).1

En tanto que la produccibn en el sector
manufacturero, aun cuando en términos anuales ya
superd los valores previos a la crisis, ha desacelerado
su ritmo de crecimiento tanto en términos anuales

como trimestrales (ver grafica 1).
Grafica 1
Producto Interno Bruto
Cifras desestacionalizadas
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Fuente: INEGI

El sector de la construccion continua con un
comportamiento oscilante, luego de que registré cuatro
trimestres consecutivos de crecimiento positivo, cayd
en 0.14 por ciento en el segundo trimestre del afo
respecto al primero !.

Aunque en algunos sectores se observa una
recuperacion marginal, prevalece una gran
incertidumbre en el proceso de recuperacion, derivado
del entorno internacional y la fragilidad del mercado
interno.

Dada la situacion actual se debe advertir que aun
cuando el sector primario representa una parte muy
pequefa en el total del producto, es fundamental que
se vigile su buen desempefno, ya que de ello depende
no soélo evitar afectaciones en la balanza comercial,
sino ademas garantizar la autosuficiencia alimentaria.

Por otro lado se debe poner especial atencidon en los
sectores manufacturero y de la construccién pues
estos son importantes detonantes de crecimiento
econdmico. De ahi la importancia de implementar
acciones de politica industrial que favorezcan el
crecimiento sostenido en estos sectores.

En el corto plazo la situacion laboral no parece
favorecer al incremento en el consumo

De enero a agosto de 2011 se crearon 414,470
plazas. La tasa de desempleo disminuyé pasando
de 5.7 por ciento en junio a 5.2 por ciento en julio del
presente ano!, sin embargo, crecid el numero de

1.En cifras ajustadas estacionalmente. Fuente : www.inegi.gob.mx
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personas ocupadas con necesidad y disponibilidad de
ofrecer mas tiempo de trabajo de lo que su ocupacién
actual les permite, pasando de 7.76 a 8.85 por ciento
en el periodo de referencia 2.

El salario medio de cotizacién del IMSS crecid en junio
0.90 por ciento a tasa anual, pero continlda
ubicandose 2.00 por ciento por debajo del poder de
compra que tenia en junio de 2008.

El indice de ocupacidon en el sector manufacturero
refleja que no sélo no se han recuperado los empleos
gque se perdieron durante la crisis, ademas su
crecimiento tiende a estancarse (ver grafica 2), @ esto se
suma la caida de la confianza del consumidor en
agosto respecto al mes previo en 1.28 por ciento y del
componente que indica la posibilidad de comprar
bienes duraderos en el momento actual en 5.84 por
ciento 2

Grafica 2
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Fuente: INEGI
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Incierto el proceso de recuperacién econdémica

En este contexto se advierte que es muy probable una
contraccion en el consumo, en los préximos meses.

Prevalece la incertidumbre en la inversion
productiva

La recuperacion de la actividad industrial ha tenido un
comportamiento  heterogéneo, mientras que Ila
construccién y la mineria continlan por debajo de los
niveles previos a la crisis, los sectores de electricidad
gas y agua y el manufacturero ya superaron dichos

niveles.
Grafica 3
Indicador de actividad industrial
Cifras desestacionalizadas
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Fuente: INEGI

2. En cifras ajustadas estacionalmente. Fuente : www.inegi.gob.mx
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Incierto el proceso de recuperacion econdémica

Sin embargo, no se puede hablar de que la inversion
iniciara a despegar ya que la situacion internacional, la
opinion del sector manufacturero en torno a la
situacién econdmica futura de sus empresas, asi como
las expectativas de los analistas del sector privado se
tornan poco optimistas.

Entorno internacional
participacion de las
crecimiento del producto

podria desalentar la
exportaciones en el

La balanza comercial en mayo de 2011 registré un
déficit de 364 millones de ddlares, 66.78 por ciento
mayor comparado con el registrado en el mes
anterior3,

El entorno internacional ha afectado el intercambio
comercial y a la inversidn extranjera directa. La tasa
de crecimiento del comercio exterior ha reducido su
ritmo de crecimiento (ver grafica4) y la inversion extranjera
directa cayé a tasa anual en 18.73 por ciento en el
primer semestre del afio.

¢,Es suficiente el blindaje financiero?

Nos parece importante indicar, cual es la circunstancia
de la deuda interna respecto a las reservas
internacionales. La tenencia de valores
gubernamentales por parte de extranjeros en julio de
2011 representd el 55.00 por ciento de las reservas
internacionales, sin embargo, el monto total de
tenencia de valores, incluyendo los que se encuentran
en manos de residentes, representan el 218.00 por
ciento de las reservas.

3. En cifras ajustadas estacionalmente. Fuente : www.inegi.gob.mx

Grafica 4
Intercambio comercial
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Aunque en el corto plazo no hay sefiales de cambio en
las tasas de interés, nada garantiza que ante un
cambio en estas, los inversionistas tanto residentes
como extranjeros, deseen abandonar el pais,
aprovechando Ila Ilibre convertibilidad, lo cual se
convierte en un factor de riesgo.

Grafica 5
Tenencia de valores gubernamentales
a Reservas Internacionales
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El desempefio reciente de la economia
estadounidense.

Los datos econdmicos mas recientes, muestran cada
vez mayores signos de debilidad en la actividad
economica de los Estados Unidos. La informacién del
producto interno bruto para el segundo trimestre de
este ano, fue revisada a la baja, pasé del 1.30 por
ciento al 1.00 por ciento; en tanto que el consumo
privado —el componente mas importante de la
demanda— crecié soélo 0.40 por ciento!. Este
comportamiento muestra una tendencia decreciente,
muy clara, en la actividad econdmica (ver grafica 1).

Grafica 1
Producto Interno Bruto y Consumo Privado
Crecimiento anualizado respecto al trimestre previo
Cifras desestacionalizadas
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El camino a una nueva recesion mundial

De hecho, el Chicago Fed National Activity Index, un
confiable indicador de ciclo para la economia
estadounidense, muestra desde abril de este afio
valores negativos, lo cual indica un crecimiento por
debajo de la tendencia histérica para los siguientes
meses, sin embargo, lo mas preocupante es el hecho
de que se aproxime a la zona de los -0.70 puntos, la
cual es un indicio seguro de recesion?.

Grafica 2
Chicago Fed National Activity Index
Medias moviles de tres meses
Cifras desestacionalizadas
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1. Las tasas de crecimiento son anualizadas, respecto al
trimestre previo, en cifras desestacionalizadas.
Fuente: www.bea.gov.

2. Este indicador se muestra en cifras desestacionalizadas.
Fuente: www.chicagofed.org
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Europa sigue estancada.

Los problemas para la economia mundial no soélo
provienen de los Estados Unidos; la Unidn Europea,
considerando 27 paises, crecid apenas 0.20 por ciento
en el segundo trimestre de este afio, mismo dato que
el registrado por la zona del Euro a 17 paises.
Particularmente, los paises mas importantes de la
Comunidad Europea, reportan un pobre desempefio
econdmico: Alemania redujo significativamente su
nivel de produccién al pasar de un crecimiento del
1.30 por ciento en el primer trimestre, al 0.10 por
ciento en el segundo; Francia, pasé de 0.90 por ciento
a cero por ciento en el mismo periodo; Reino Unido
0.50 por ciento y 0.20 por ciento; en tanto que Italia
s6lo ha crecido en 0.10 por ciento en ambos
trimestres; en Espafa el crecimiento fue del 0.40 por
ciento y 0.20 por ciento, en el primero y segundo
trimestre respectivamente (ver grafica 3)3.

Persisten las altas tasas de desempleo en los
principales paises.

Ademas, no obstante el crecimiento econdmico
experimentado en 2010, no se han revertido las
elevadas tasas de desempleo experimentadas en los
principales paises industrializados, como se observa
en la gréfica 4.

g N A i

El camino a una nueva recesion mundial

Gréfica 3
Crecimiento del Producto Interno Bruto en Europa
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3. Todas las tasas de crecimiento son respecto al trimestre
previo, con base en cifras desestacionalizadas. Fuente:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/ho
me/

4. Fuente: Para Estados Unidos www.bls.gov, para Europa
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/ho
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La historia se repite

Los datos macroecondmicos indican que los paises
industrializados, después del crecimiento observado
durante 2010, se encuentran en un proceso de
desaceleracién que podria convertirse en una nueva
recesion. Es importante recordar que el mundo ya ha
transitado por una situacién similar.

En los afios treinta del siglo pasado, Estados Unidos
experimentd una terrible crisis econdmica, recordada
como la Gran Depresién; tal episodio llevé a que su
producto interno bruto registrara una contraccion real
del 25.00 por ciento entre 1929 y 1933. A partir de
1934, se revirtid la tendencia decreciente y ese pais
comenzé a mostrar altas tasas de crecimiento, hasta
1937, cuando el gobierno decidid finalizar los
programas de estimulo monetario y fiscal, lo que tuvo
CoOmo consecuencia una nueva contraccion econdmica
en 1938.

El destacado economista Paul Krugman, a través de
su blog y articulos en el New York Times, ha hecho
constante referencia al comin denominador de los
afios 1937 y 2011: el retiro prematuro de los
estimulos, lo cual compromete seriamente el
crecimiento econdmico para el futuro.

El camino a una nueva recesion mundial

Muchas fueron las voces que alertaron sobre los
peligros que corria el crecimiento econdmico mundial
en el largo plazo, después de la Gran Crisis de 2008 -
2009. El principal argumento para tal aseveracién
fueron los insuficientes paquetes de estimulo fiscal en
los grandes paises industrializados, Estados Unidos y
Europa, que si bien reactivaron a la economia en el
corto plazo, resultarian incompletos por su tamano y
horizonte temporal de corto plazo>.

Durante el 2011, los paquetes de estimulo fiscal
llegaron a su fin, y la politica monetaria de corto
plazo, se encuentra practicamente agotada. Lo que
resulta mas tragico es que no existe consenso y
voluntad politica para emprender nuevos apoyos
fiscales con el propédsito de evitar, en principio, una
desaceleracién, o en segunda instancia, lo que podria
significar una recesion para el siguiente afio.

Como en los afos treinta el mundo se debate entre
gastar o ahorrar. Sin embargo debe reconocerse “que
la austeridad del sector publico en un momento de
débil gasto del sector privado garantiza afios de
estancamiento, si no un mayor colapso”. La economia
mundial transita hacia una nueva recesion.

5. Véase por ejemplo: http://www.nytimes.com/2009/

11/02/opinion/02krugman.html

6. Skidelsky, R. Una nueva contienda entre Keynes y Hayek;
http://www.projectsyndicate.org/commentary/skidelsky44/Spanis
h
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;Como han influido las remesas
en el crecimiento de la economia mexicana?

A través de diversos canales, los flujos externos de capital
juegan un papel importante en la dinamica del crecimiento
economico. Por ejemplo, cualquiera que sea su origen, los
flujos de capital externo sirven para financiar las
importaciones y para servir y saldar deudas publicas y
privadas denominadas en moneda extranjera. En
particular, son ahorro externo que complementa el ahorro
doméstico, es decir divisas, los flujos externos
provenientes de inversidn extranjera, directa y de cartera,
asi como la ayuda publica internacional, los préstamos
internacionales y las remesas.

La inversion extranjera directa, por su parte, beneficia a la
economia receptora generando empleo, abriendo nuevos
mercados a la exportacion, incorporando nueva tecnologia
y técnicas administrativas y aumentando la recaudacién
publica. En suma, sin olvidar que los flujos de capital
externo tienen también efectos negativos, especialmente
en la estabilidad cambiaria, los efectos de los mismos son
generalmente positivos en la dinamica del crecimiento
economico.

En el caso particular de la economia mexicana, desde
inicios de la década de 1980, justo cuando en la misma
tomaba impulso el proceso de apertura econdomica, los
flujos de capital por concepto de inversion extranjera
directa y de cartera y de remesas, comenzaron a registrar
alzas sin precedente. En particular, las remesas a partir
desde entonces han tenido un crecimiento exponencial,
hasta ubicar a la economia mexicana como una de las
principales receptoras en el mundo.

i N A i

Flujos externos y crecimiento econémico

La dindmica de las remesas, de hecho, ha sido
impresionante, creciendo a una tasa promedio de 14%
durante el periodo 1982-2008. Para poner en perspectiva la
rapida y significativa evoluciéon de las remesas, bastaria
destacar que ni siquiera el dinamismo de las exportaciones
(10.2%), supuesto motor de crecimiento econdmico
durante las Ultimas tres décadas, alcanza el de las remesas
durante el mismo periodo. Las remesas, asimismo, han
crecido hasta representar alrededor de 3% del PIB. En
suma, las remesas son recursos que sin duda tienen una
relevancia importante en la economia mexicana.

El medio principal por el cual las remesas contribuyen al
crecimiento econémico es el consumo, el cual es uno de los
componentes de la demanda agregada. Las remesas
impactan principalmente a través del consumo porque
practicamente 80% de las remesas es consumido en bienes
y servicios, dejando el resto para ahorro o proyectos de
inversion. Las remesas, de hecho, tienen un caracter
contraciclico al incrementarse en épocas de astringencia
econdmica, ayudando asi a suavizar el consumo y evitar
una contraccién mayor en la demanda efectiva.

En el caso de la economia mexicana, usando datos
trimestrales de 1996 a 2009 para estimar una funcion
consumo que incluye las remesas, el ingreso y el tipo de
cambio real como variables exdgenas, encontramos que las
remesas tienen una contribucién positiva en el crecimiento
econdmico, aunque dicha contribucién es inmediata en el
corto plazo. Nuestras estimaciones indican que, en el largo
plazo, un incremento en las remesas de 10% elevaria el
consumo privado en poco mas de 1%. Por su parte, en el
corto plazo, la contribucion de las remesas es mayor,
duplicando su efecto con respecto al largo plazo. Lo
anterior corrobora la trascendencia positiva de las remesas
en el crecimiento de la economia mexicana.
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Anexo estadistico

Trimestrales

Indicadores Econémicos Anuales
2009 2010 2011

Indicadores Productivos 2009/1 2009/11 2009/111 2009/1V 2010/1 2010/11 2010/111 2010/1v 2011/1 2011/ 2009 2010
Producto Interno Bruto -7.36 9.63 -5.50 2.03 4.48 7.60 5.13 4.42 4.59 3.32 6.12 5.39
(crecimiento real)

PIB Sector Agropecuario 0.15 -1.39 -3.53 -3.66 -1.02 2.62 5.14 6.16 2.23 -3.69 -2.16 3.30
(crecimiento real)

PIB Sector Industrial 9.52 -11.16 -6.81 277 5.15 7.99 6.24 4.79 5.19 3.42 -7.60 6.03
(crecimiento real)

PIB Sector Servicios -6.05 -8.80 431 171 431 7.53 3.99 414 421 3.59 -5.20 4.96
(crecimiento real)

Indicadores de Precios 2009/1 2009/11 2009/111 2009/1V 2010/1 2010/11 2010/111 2010/1v 2011/1 2011/ 2009 2010
Inflacion 0.34 0.08 0.34 0.41 0.79 -0.33 0.34 0.64 0.35 025 3.57 4.40

(promedio mensual)

indice Nacional de Precios al
Consumidor 92.77 93.39 93.98 95.11 97.18 97.09 97.43 99.15 100.54 100.29 93.81 97.71
(promedio mensual)

Precios del petrdleo

(promedio trimestral y anual, délares 39.41 56.18 64.30 70.34 71.53 69.87 69.53 77.64 92.82 106.00 57.56 72.15
por barril)
Indicadores Laborales 2009/ 2009/11 2009/11 2009/1IvV 2010/ 2010/11 2010/11 2010/IvV 2011/1 2011/n 2009 2010

Trabajadores inscritos en el
IMSS 14,039,826 13,871,175 13,992,494 14,006,404 14,341,056 14,480,255 14,701,487 14,738,783 15,003,502 15,090,360 | 14,006,404 14,738,783

(nimero de personas, fin de periodo)

P t
ermanentes 12,343,243 12,251,814 12,303,132 12,313,795 12,474,235 12,630,229 12,774,714 12,825,828 12,972,562 13,081,753 | 12,313,795 12,825,828

(nimero de personas, fin de periodo)

Eventuales
1,696,583 1,619,361 1,689,362 1,692,609 1,866,821 1,850,026 1,926,773 1,912,955 2,030,940 2,008,607 | 1,692,609 1,912,955

(nimero de personas, fin de periodo)

Tasa de desocupacion nacional

- X 4.96 5.56 5.85 5.46 5.34 5.47 5.24 5.45 5.13 5.49 5.46 5.45
(desestacionalizada, promedio)
Salario medio de cotizacion *
. e X 244 248 246 237 238 246 243 237 241 248 237 237
(Salario real por dia, fin del periodo)
Indicadores Financieros 2009/1 2009/11 2009/111 2009/1IvV 2010/ 2010/11 2010/11 2010/IvV 2011/ 2011/u 2009 2010

Crédito al consumo banca
comercial -10.10 -15.45 -18.78 -21.95 -19.10 -13.57 -8.52 -2.87 3.10 8.23 -16.57 -11.33
(variacion anual,de los promedios
trimestral y anual)

Reservas Internacionales
(millones de ddlares, fin de periodo)

78,856 74,181 76,122 90,838 95,682 101,365 108,312 113,597 122,708 129,349 90,838 113,597

Reservas Internacionales
(porcentaje de la deuda externa bruta)

45.74 42.29 41.53 46.41 47.19 49.62 48.79 46.07 46.92 47.22 47.52

* Deflactado con el INPC de la canasta basica
Fuente: BANXICO, INEGI, SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2011, BANXICO.
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Anexo estadistico

Trimestrales

Indicadores Econémicos Anuales
2009 2010 2011

Indicadores Financieros 2009/1 2009/11  2009/111 2009/IV 2010/I 2010/l 2010/1ll 2010/IV 2011/ 2011/1 2009 2010

Tasa de interés

(puntos porcentuales en promedio por |  7.25 5.44 452 451 448 452 452 410 415 432 5.43 4.40

periodo)

Indicadores Externos 2009/1 2009/11  2009/111 2009/IV 2010/I 2010/l 2010/1ll 2010/IV 2011/ 2011/1 2009 2010

Exportaciones
(millones de ddlares)

49,665 54,012 58,521 67,506 66,597 74,641 75,590 81,645 81,803 89,473 |229,704 298,473

Importaciones
(millones de ddlares)

51,957 53,562 61,307 67,559 66,225 74,725 77,841 82,691 79,893 88,044 |234,385 301,482

Exportaciones petroleras
(millones de délares)

5,521 7,251 8,407 9,652 9,490 9,852 10,197 12,155 13,217 14,699 | 30,831 41,693

Cuenta Corriente 41,931 -195 -3,609 -619 368  -738 -1,839 -3,457 -1,041 -2,598 | -6,354 -5,665
(millones de ddlares)
Cuenta de Capital
(millones de ddlares)

-2,162  -2,337 7,166 16,570 8,686 6,948 7,015 14,012 15,787 11,302 | 19,238 36,661

Indicadores del Sector Publico 2009/ 2009/11  2009/111 2009/IV  2010/1 2010/l 2010/I 2010/IV 2011/1 = 2011/Il 2009 2010

Ingresos
(porcentaje del PIB)

22.96 23.86 22.31 2553 2373 2091 20.84 25.00 22.81 21.38 23.78 22.71

Ingresos Tributarios
(porcentaje del PIB)

11.74 9.56 8.59 8.31 11.41 9.20 9.06 9.01 10.87 8.44 9.54 9.67

Ingresos No Tributarios

X 11.23 14.30 13.72  17.22 1232 1171 11.78 1599 1194 12.94 14.25 13.04
(porcentaje del PIB)

Ingresos Petroleros
(porcentaje del PIB)

6.49 7.35 7.42 8.06 7.35 6.98 6.80 8.57 7.08 7.63 7.38 7.46

Gasto neto
(porcentaje del PIB)

24.63 25.82 23.25 29.95 23.65 24.40 23.03 30.54 22.98 24.97 26.08 25.58

Gasto Programable
(porcentaje del PIB)

18.96 19.95 18.89 2390 17.76 18.29 1894 2473 17.53 18.70 20.57 20.09

Gasto no Programable
(porcentaje del PIB)

5.67 5.87 4.36 6.05 5.89 6.12 4.09 5.81 5.46 6.26 5.51 5.49

Balance Publico
(porcentaje del PIB)

-1.36 -1.95 -0.91  -4.80 0.37 -3.51  -2.27 -5.61 0.04 -3.61 -2.31 -2.84

Deuda interna bruta
(porcentaje del PIB)

23.63 24.69 2494 22.88 2434 2429 2393 2232 2370 23.50 24.11 23.76

Deuda externa bruta
(porcentaje del PIB)

10.68 9.81 10.20  9.97 9.62 9.59 9.61 9.88 9.67 9.29 9.90 9.57

Fuente: BANXICO, INEGI, SHCP.
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