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Informe anual del Banco de México
Eufemismos, Rigideces e Inelasticidades y una Elasticidad Fundamental

El informe anual del Banco de México
es esperado con avidez, afio tras afio
y desde hace mas de seis décadas,
por todos quienes se preocupan de la
cosa piblica en nuestro pafs y acaso
particularmente por los hombres de
empresa y los especialistas en economfa.

Tal interés piblico no es de balde:
salvo el informe, también anual, del pre-
sidente de la Repiblica al Congreso de
la Unién, ningiin otro documento ofi-
cial presenta un examen tan exhaustivo
de la situacién econémica de la nacién,
ademés de que, como en otros pafses
de América Latina y del Tercer Mundo,
el banco central ha sido y es la fuente
autorizada, original y a veces tnica, de
los cdlculos estadfsticos més escenciales:
desde las cuentas nacionales, el producto
interno bruto y la balanza de pagos hasta
los indices de precios al consumidor y al
productor, calculos sin embargo que en
Meéxico, a diferencia de otros pafses, no
estdn sujetos a una directa supervisién
y vigilancia parlamentaria y menos aiin,
de las organizaciones de trabajadores y
empresarios, partidos politicos e institu-
ciones académicas.

Al paso de los afios el importante
documento econémico del banco central
ha cursado por muchos cambios, no sélo
por el trénsito de unos a otros sexenios
gubernamentales sino por los giros en la
situacién nacional. Desde luego el de
la profundizacién de la compleja crisis
actual desde fines de los afios sesenta y

* Investigador titular del Instituto de Inves-
tigaciones Econémicas, UNAM. Estas cuar-
tillas fueron presentadas para el programa
de esta institucién, *Economfa y Nacién”®,
en Radio UNAM, el miércoles 13 de mayo
de 1987.

1 Desde luego, entre los cambios sexenas-
les del gobierno del licenciado Ds la Ma-
drid, la vieja Direccién Nacional de Es-
tadistica pasé a ser ol Instituto Nacional de
Estadistica, Geograffa e Informatica (IN-
EGI), bajo la érbita de la Secretarfa de
Programacién y Presupuesto, la cual a su
ves “en cumplimiento a lo ordenado por el
articulo 6 de la Ley de Planeacién®, vi-
gente desde 1983, publica anualments lo
que. constituye otro informe general so-
bre la evolucién de la sconomfa mexicans
(Plan Nacional de Desarrollo. In-

forme de ejecucién 1986).
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por la agudizacién de la misma desde
1982.

Un cambio que vale mencionar es
que a partir de septiembre de 1982,
con la nacionalizacién de la banca el
Informe ya no es confeccionado para
la asamblea general de accionistas del
Banco, es decir, para el propio gobierno
tenedor de las acciones de la serie
“A” y para los exbanqueros —hoy
relegados al préspero paralelismo de
las aseguradoras, afianzadoras, casas de
cambijo y de bolsa— de la serie “B”. Y
también que desde entonces abandoné
el triunfalismo color-de-rosa, aunque
conserva el toque de objetividad, cierto
refinamiento estadfstico, la parquedad
y el tono sobrio que muchos aprecian
desde hace décadas. Al fin de cuentas,
mientras el presidencial es un informe
politico el del banco central es un
informe técnico.

Me disculpo por intentar este enmar-
camiento, que para mi tiene mucho de
remembransza como modest{simo partici-
pante que fui en la elaboracién de estos
informes en mis afios de estudiante —en
los cuarentas— y como lector anual, con
pocas fallas, desde entonces. Pero es que
asf, pienso, se entenders mejor el dngulo
del informe que me parece adecuado su-
brayar en una breve intervencién, en que
es imposible examinar en detalle nin-
guno de los muy complejos asuntos que
abarca este resumen de la sabidurfa del
gabinete econémico-financiero del pafs.

Hay ciertos aspectos que los funcio-
narios y técnicos responsables del In-
forme, pese a tantos cambios ocurri-
dos, no parecen dispuestos a abandonar
nunca, desde los cuarentas:

e Uno es su enmarcamiento conyun-
tural, nunca propiamente histérico,
a partir de varios supuestos y he-
chos fundamentales subyacentes a ve-
ces implicitos, nunca analizados y me-
nos ain explicitamente. (Me pre-
gunto: ;no vivimos la actual crisis
bajo fenémenos de la amplitud del de
1a congénita dependencia estructural
del pafs, la creciente monopolizacién
de nuestra economfa, la profunda ne-
cesidad del intervencionismo, mayor o
menor, del Estado en el sistema?);

e Otro es la no consideracién, la
evasién de hechos reales de la eco-
nomfa. (;Acaso en México no exis-
ten problemas socieconémicos —y
politicos— lacerantes como la es-
peculacién, ahora en pleno auge,
la corrupcién, el dispendio, el con-
trabando, el narcotrafico, el brace-
rismo mexicano en los Estados Uni-
dos ahora sometido al imperio de la
ley Simpson Rodino?);

¢ Uno méas es la conviccién remar-
cada ad nauseam de que la polftica
econémica en curso, lo hecho en es-
tos afios por el Estado, en primer lu-
gar por su sector financiero, est4 bien
hecho y que no hay, no puede ha-
ber mejor camino que el seguido, el

del modelo mexicano del desarrollo -

ahora en trance de reconversacién ex-
portadora, abierto financiera, comer-
cial y técnicamente al mundo, al capi-
tal monopolista extranjero y cumpli-
dor cabal, pagador a cualquier precio
aun de lo que es impagable.

(;Es que no hay alternativa posible
alguna, nos preguntamos, dentro de
nuestro sistema econémico?, jen nada
hay que tomar en cuenta posibilida-
des o ejemplos tan actuales como los
de Pert o el Brasil?)

Asf, lo que en casi medio siglo no
ha dejado de normar los analisis del
banco central es una posicién: la de que
las leyes del sistema son ineluctables;
la politica econémica aplicada es fruto
de una certera comprensién de que hay
rigideces e inelasticidades inexorables,
que no es posible ignorar y hacer de lado
sin graves consecuencias de los cuales
fuimos oportunamente puestos a salvo
por esa politica.

Pero lo que en verdad abundan en el
informe del Banco de México son preten-
didos axiomas que no pasan de ser tauto-
logias como ésta: “Cuando se aplica una
politica enérgica de tipo de cambio, la
competitividad de los productos nacio-
nales se incrementa si los costos internos
no aumentan de inmediato en igual pro-
porcién que el tipo de cambio” (p.50);
dicha devaluacién enérgica es impuesta
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por la realidad para equilibrar la oferta
y la demanda de divisas (p. 20) y posibi-
litar asf la gran leccién dejada por la ex-
periencia de 1986 en materia de politica
de comercio exterior, o sea que por fuerte
que sea la crisis de balansza de pagos, no
es necesario recurrir a la limitacién ad-
ministrativa de las importaciones; basta,
pues, con devaluar enérgicamente.
Abundan también los eufemismos (“el
nuevo nivel de tipo de cambio debe con-
siderarse de equilibrioc® —p.49— y “la
acelerada elevacién de Ia cotisacién del
délar estadunidense en relacién al peso
en el mercado controlado® —p.20—; no
la devaluacién y la manipulacién del tipo
de cambio), eufemismos para adobar,
apologéticamente, las proclamadas rigi-
dices e inelasticidades del sistema cuya
soberanfa es inapelable para sus augures
del banco central, las cuales a su juicio
obligan a pagar los servicios de la deuda
externa y a reducir el gasto pdblico co-
rriente, en particular el de tipo social y
los subsidios al consumo, al desplome de
la inversién estatal que durante décadas
hizo posible el desarrollo del pafs, a adel-
gasar al Estado, a liberar precios, a ele-
var las tasas internas de interés, a abrir
la economifa nacional al comercio exte-
rior de las grandes potencias capitalis-
tas y a las inversiones directas de las
transnacionales extranjeras, y a contraer
los salarios e ingresos reales de las ma-

yorfas, todo esto también, por supuesto,

enérgicamente.

Lo anterior, se nos dice, es para “sal-
varnos de una segura catéstrofe®, “con-
tener la demanda interna® y permitir
“una exportacién competitiva®. En el
fondo, lo sabemos, es para complacer
al Fondo,. .. al Fondo Monetario Interna-
cional avalador ante los prestamistas ex-
tranjeros; para acatar los términos dic-
tados por la banca transnacional acre-

-edora, corresponsable activa del endeu-

damiento de México y la mayorfa de los

" paises del Tercer Mundo; para poder

hacer buenos los ofrecimientos de mis-

. ter Baker, el secretario del Tesoro de

los Estados Unidos y obtener asf més
préstamos que sélo se otorgan si se pone
en préctica precisamente aquélla y no
una distinta polftica econémica, menos
lesiva al pueblo trabajador y a la nacién.

En una conferencia dictada en la en-
tonces Escuela Nacional de Economfa,
en ocasién de la devaluacién de 1948
(desde luego menos enérgica que las su-
fridas por el sufrido pesc mexicano desde
1976 y sobre todo desde 1982-83; en-
tonces la cotisacién del peso cayé de
casi 21 centavos de délar a 12 centa-
vos, pero después se ha reducido a 8
centavos que sostuvo desde 1954 hasta
¢l 30 de agosto'de 1976 y unos 5 hasta
¢l 30 de noviembre. Y alrededor de 1
centavo a fines de 1982, a 83 milésimas
de un centavo de délar en estos momen-
tos); en una conferencia en julio de 1948,
decfamos, Narciso Bassols, quien fuera
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secretario de Hacienda en el primer aiio
del gobierno cardenista, afirmaba que ta-
les rigidices intocables segin el Banco
de México, ocultan una fundamental fle-
xibilidad. En efecto, las inelasticidades
invocadas por los disefiadores y por los
usufructuarios de la polftica econémica
descansan en lo que en su modelo no
sblo es sumamente eldstico sino, por lo
visto, también aguantador: el mivel de
empleo; el ingreso real de la mayorfa de

. los asalariados, campesinos y otros sec-

tores sociales; la independencia y sobe-
ranfa econémicas de la patria; la magni-
tud de lo que se saquea al pafs.

El Informe del Banco de México, en
suma, es criticable por lo que dice y por
lo que no dice. Algo que nunca sefiala es
que en la sombrfa perspectiva del pafs,
aun si se logra un crecimiento modesto
de la economfa en 1987-88 mediante una

. polftica que centra sus esperanzas, como

también afirmara Bassols en otra opor-
tunidad,en el dinero fresco de los nue-
vos préstamos e inversiones extranjeras
directas, los trabajadores mexicanos no
podrén recuperar en afios y afios las mo-
destas condiciones de vida que tenf

hace més de una década. ‘

. La conclusién que el documento del
banco central suscita en quien habla,
es, como seguramente para muchos
mexicanos, la contraria de lo que en éste
se afirma: es inaplazable una polftica
econémica alternativa a la seguida en el
pais durante ya demasiados afios, que
sélo un pueblo organizado, el nuestro,
podré promover e impulsar.
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