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INTRODUCCION

El problema de la acumulacién ha ocupado siempre un
lugar preponderante en el sistema doctrinal de la econo-
mia politica burguesa. Asi, como elemento esencial de
cualquier concepcién burguesa del desarrollo econémico,
sobresale siempre una u otra forma del proceso de la acu-
mulacién. Sin embargo, se advierte un interés especial
hacia este problema en el periodo contemporineo, y ello
estd relacionado con la creciente atencién que requieren
los problemas relacionados con el crecimiento econémico,
los cuales estin ligados de manera inseparable al proceso
de la acumulacién. Como quiera que los gobiernos cada
vez estin més involucrados en los asuntos econdmicos, el
interés hacia los distintos aspecto de la acumulacién se ha
visto paralelamente aumentado, toda vez que el proceso
de la acumulacién representa el canal mas elastico para
la utilizacién de la renta nacional.

Al enfocar el problema de la acumulacién se manifies-
tan dos funciones bdsicas de la cconomia politica burgue-
sa. La primera es su funcién ideoldgica, mediante la cual
se pretende climinar de dicho problema su ineludible re-
lacién con el concepto de clase; representandolo supues-
tamente como una pura cuestién de cardcter técnico-eco-
némico respecto a la distribucién de la renta nacional, sin
tomar en cuenta su relacién con el régimen social. Segin
esta posicion. la sociedad hace el papel de sujeto adminis-
trador unico, mientras se pasan por alto la estructura de
clases y las contradicciones internas.
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8 Z. V. SOKOLINSKY

La economia politica marxista examina la acumulacién
no sélo como un medio de reproduccién ampliada del
producto, sino también como un proceso de reproduccion
ampliada de las relaciones sociales, “En los mas diversos
tipos econémicos de sociedad, nos encontramos no sblo
con la reproduccién simple, sino ademas, aunque en dife-
rente proporcién, con la’ reproduccién en escala ampliada.
Con el transcurso del tiempo aumenta por un lado Ia
produccién y por otro el consumo; aumentando también,
como es légico, la cantidad de productos convertidos en
medios de produccién. No obstante, este proceso no re-
presenta en si la acumulacién del capital ni representa,
en consecuencia, la funcién del capitalista en tanto no lle-
gue a oponerse, en forma de capital, al trabajador que
participa en la produccién y por ende a su producto y
sus medios de vida”.* De esta manera, los fundadores del
marxismo fijaron su atencién no sélo en los rasgos gene-
rales de la acumulacién en diversas formaciones sociales,
sino en las caracteristicas especificas de la acumulacién
capitalista. La acumulacién del capital no es simplemente
un aumento de las proporciones de los medios de produc-
cién; es también Ja expresién més ostensible de las con-
tradicciones antagdnicas del capitalismo. Por esta razén,
el analisis de los problemas de la acumulacién exige un
estudio tanto de la interdependencia de la acumulacién con
los procesos de crecimiento econdémico y de consumo, co-
mo también un estudio de todo el sistema de relaciones
de la sociedad burguesa.

Las teorias de la acumulacién ponen de manifiesto tam-
bién una segunda funcién de la economia politica burgue-
sa, a saber, su funcién prdctica. El analisis del mecanismo
de acumulacién y de sus caracteristicas cuantitativas le es
imprescindible a los economistas burgueses para la elabo-
racién de la correspondiente politica econdmica del go-

1 K. Marx y F. Engels. El Capital, quinta reimpresién de la
segunda Ed. en espafiol. Tomo I, p. 504. Fondo de Cultura Eco-
ndmica, México, 1972.
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bierno y para la argumentacién o critica de acciones con-
cretas en el terreno econdémico. El estudio de este aspecto
de la teoria de la acumulacién es importante toda vez
que la reproduccién ampliada en diversas formaciones so-
cio-econémicas presenta una serie de caracteristicas gene-
rales cuantitativas. Esto proporciona fundamentos para un
examen de la teoria burguesa de la acumulacién como un
elemento de las concepciones generales del crecimiento
y ademas como objeto de investigacién independiente.

Las teorfas modernas de la acumulacién tienen raices
profundas en la historia de la investigacién econdmica.
Ciertamente, la evolucién de los puntes de vista respecto
al fenémeno de la acumulacién refleja los cambios en las
condiciones materiales de la reproduccién capitalista; por
tal motivo, incluso un breve bosquejo histérico permite
que se ponga en evidencia la condicionalidad a que estan
sujetas tales o cuales concepciones burguesas con respecto
a los procesos econémicos objetivos. A pesar de la una-
nime posicién de clase de los economistas burgueses, exis-
ten, sin embargo, ciertas diferencias palpables en su ma-
nera de enfocar los problemas concretos de la teoria de la
acumulacién. El estudio de tales divergencias en el plano
histérico general de las investigaciones econdmicas permi-
te discernir el valor relativo de tal o cual teoria, y asi
orientarse mas profundamente en cuanto a las relaciones
entre la teoria econdémica y los intereses de los distintos
grupos sociales,

El panorama histérico de la teorfa de la acumulacién
abarca dos periodos. El primer periodo se caracteriza por
el heho de que la maximizacién de la acumulacién era
examinada por los cconomistas burgueses como un fend-
meno bastante deseable, ““j Acumulad, acumulad. La acu-
mulacién es la gran panacea!”.? Asi es como caracterizd

2 K. Marx y F. Engels. El Capital, ob. cit. 501. Es pertinente
afiadir el resto de la cita de Marx a la que se hace referencia: “La
industria suministra los materiales que luego el ahorro se encarga
de acumular. Por tanto, jahorrad, ahorrad; es decir, esforzaos
por convertir nuevamente la mayor parte posible de plusvalia
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10 Z. V. SOKOLINSKY

K. Marx en El Capital semejante punto de vista., Sola-
mente algunos economistas aislados, principalmente feu-
dales y pequefioburgueses no compartian tanto optimismo
al respecto. Sin embargo, a medida que se exacerbaban las
contradicciones del capitalismo se revelaba mas claramente
el hecho de que la acumulacién no es solamente un factor
del crecimiento sino una causa de distorsién econdmica.
El segundo periodo histérico de la teoria que nos ocupa
corresponde al reconocimiento general, por parte de los
economistas burgueses, acerca de las contradicciones inhe-
rentes al proceso de la acumulacién, por cuanto el capi-
talismo no estaba en condiciones de utilizar los recursos
disponibles. De hecho, ante una situacién semejante, el in-
cremento del volumen total de estos recursos puede resul-
tar estéril e incluso conducir a mayores pérdidas.

En nuestros dias, los economistas burgueses han subra-
yado dos aspectos del problema de la acumulacién, a
saber, la demanda de bienes de capital y la oferta de los
mismos, A este respecto ha surgido una vasta literatura
sobre el ahorro y las inversiones que, por cierto, presenta
puntos de vista muy contradictorios. Esto, sin embargo,
no es de extrafiar si se toma en cuenta la ausencia de una
base metodolégica-cientifica en la economia politica bur-
guesa contemporanea; situacién que también se manifies-
ta, y no en menor grado, en la interpretacién de los fac-
tores. Ciertamente, la sistematizacién y la valoracién cri-
tica de los distintos enfoques son normas necesarias para
poder tener acceso a la verdadera esencia de estos fend-
menos.

En las condiciones de la revolucién cientifico-técnica
que se esta desarrollando, surgen también nuevos aspectos
en las teorias de la acumulacién. La utilizacién de los mé-
todos de la economia matemética y de la técnica de com-
putacién nos permite tratar las cuestiones de optimizacién

o producto excedente en capital! Acumular por acumular, pro-
ducir por producir: en esta forma recoge y proclama la economia
clasica la misién histérica del periodo burgués”. (N. del T.)
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de determinadas variables, entre ellas las funciones numé-
ricas de la acumulacién. Por otra parte, el desarrollo de
los métodos numéricos aplicados a la ciencia econdémica
no puede ser fructifero sin el andlisis cualitativo de los
fenémenos sociales.

En la etapa de la revolucién cientifico-técnica, adquie-
re también un especial significado la estructura de la
acumulacién, la cual descuella como un factor del creci-
miento econémico de importancia cada vez mayor en com-
paracién con el monto global de acumulacién. Es sabido
que el ritmo del progreso cientifico-técnico en muchos as-
pectos depende del grado de calificacién de los obreros,
pues el mas alto nivel tecnoldgico es en si un hecho posi-
ble, gracias a la existencia de sabios y obreros altamente
calificados. De estas indudables situaciones, los economistas
burgueses intentan inferir una nueva presentacién del pro-
ceso de la acumulacién. Asi pues, en occidente ha sido
objeto de amplia divulgacién la teoria burguesa «inver-
siones en capital humano», en la cual se hacen serios
intentos por identificar la propiedad sobre los medios de
produccién con la “propiedad” sobre la razén y los cono-
cimientos. En esta concepcién apologética se combinan a
menudo algunos intentos realmente interesantes para de-
terminar la efectividad de los gastos en educacioén y otros
servicios no relacionados con la produccién. Utilizando la
importancia econémica de la educacién y la salud puablica,
asi como algunos conceptos poco divulgados de la ciencia
econdmica, los economistas burgueses se esfuerzan en atraer
la atencién hacia sus propias conclusiones acerca de la
extensién ilimitada del concepto de acumulacién del ca-
pital y de la desaparicién de la explotacién capitalista.

Entre las teorias burguesas de la acumulacién ocupan
un lugar importante aquellas que examinan el caracter
especifico de la acumulacién en los paises que aln se en-
cuentran en vias de desarrollo. En estos paises las con-
diciones econémicas difieren de aquellas con que estdn
acostumbrados a operar los economistas politicos burgue-
ses. Este hecho orilld a muchos autores burgueses a cons-
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truir concepciones especiales de la acumulacién para los
paises en desarrollo, la consigna principal de las cuales
es la conclusién de que resulta imposible resolver el pro-
blema de la acumulacién sin una participacién sustancial
del capital extranjero. Un breve examen de la profusa
literatura sobre los problemas de la acumulacién en los
paises en desarrollo permite hacer una critica de las rece-
tas burguesas para resolver dichos problemas y sefialar los
verdaderos caminos para un ulterior desarrollo econémico.



CAPITULO I

EVOLUCION DE LAS CONCEPCIONLS DE LA
ECONOMIA POLITICA BURGUESA SOBRE
LA ACUMULACION

1. La concepcidn cldsica y su vulgarizacién

La relacién entre la acumulacién y el desarrollo econé-
mico fue establecida ya en los albores del sistema capita-
lista de produccién; sin embargo, el interés que suscitd
el problema de la acumulacién no fue el mismo para las
diversas escuelas. Asi, las corrientes que prestaron a este
problema una mayor atencién fueron aquellas a las que
animaba un enfoque més dindmico hacia la teoria econd-
mica, es decir, aquellas que se interesaban mas en el fu-
turo del sistema. Inversamente, bajo el enfoque estitico
el problema de la acumulacién siempre tendié a ser me-
nospreciado. Pero hay que sefialar que también jugé un
papel muy importante la diferencia entre los enfoques
macroeconémico y microeconémico. Basicamente, tal dife-
rencia consistia en lo siguiente: segin el enfoque micro-
econdémico la reproduccién del capital social venia siendo
el resultado total de la reproduccién de los capitales in-
dividuales vistos separadamente; en otras palabras, si cada
capital individual crecia a expensas de la acumulacion,
entonces el crecimiento del capital social no deberia ser
otra cosa sino la suma mecénica de los crecimientos indi-
viduales. Como se vera, semejante metodologia excluia de

13
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14 Z. V. SOKOLINSKY

hecho a una gran parte de la problematica de la acumu-
lacién. Por otro lado, el enfoque macrocconémico enfati-
zaba e] hecho de que los resultados de la reproduccién en
cscala social pueden ciertamente diferir de los propésitos
y objetivos de los capitalistas individuales. La economia
politica marxista siempre se ha caracterizado por el afin
de hacer una clara distincién entre las leyes de la repro-
duccién del capital social y del capital individual. En cam-
bio, la economia politica burguesa no llegé a reconocer
el caricter contradictorio de la acumulacién en escala
social sino hasta después de que las crisis mds profundas
empezaron a sacudir los cimientos de todo el sistema ca-
pitalista.

Se considera que el enfoque macroeconémico al andlisis
de la produccién esti relacionado con el keynesianismo,
pero a nuestro juicio ello seria simplificar demasiado las
cosas. En realidad, las concepciones de la economia bur-
guesa han conjugado los enfoques tanto desde el punto
de vista de las empresas privadas como de la economia
nacional en conjunto. Por tal motivo, desde mucho antes
de la aparicién del keynesianismo la problemética de la
acumulaciéon fue planteada incluso por aquellas escuelas
cuyos métodos de investigacién eran esencialmente micro-
econémicos. Mas atin, el mercantilismo, que es la corrien-
te mas antigua de la economia politica burguesa, se carac-
teriz6 justamente por un enfoque de economia nacional.
Los mercantilistas plantearon el problema del incremento
de la riqueza nacional en conjunto, sin interesarse por los
problemas de la distribucién de la misma. Sin duda, se-
mejante interés por los problemas nacionales en general
era dictado por el afan de los mercantilistas en elaborar
la politica econémica méas racional posible, incluyendo
aqui a la pohtlca de acumulacién. Ello reflejaba una falta
de comprenswn del caracter Ob_]CthO de las leyes econd-
micas, asi como una exageracién de las posibilidades de
ingerencia estatal. También reflejaba la necesidad real
de un apoyo al joven capitalismo por parte del Estado,
para asegurar un capital de acumulacién primitivo, y
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también para liquidar los obstdculos y residuos feudales
como eran los privilegios y restricciones estamentales, la
economia natural aislada, el sisterna de talleres artesa-
nales, etcétera.

Los mercantilistas partian de la suposicién de que la
fuente basica del valor estaba en la esfera de la circula-
cién y reconocian solamente una forma de riqueza, a sa-
ber, los metales preciosos. Por eso, ellos insistian en la
necesidad de asegurarse una activa balanza de comercio
y de atraer al pais tanto oro como fuera posible. Para
ellos, las reservas de oro eran casi un sinénimo del poten-
cial econémico de la nacién. En lo que respecta al pro-
blema de la acumulacién, los puntos de vista del mer-
cantilismo no eran ciertamente tan erréneos como podria
parecer a primera vista. Desde luego, el comercio exterior
por si solo no podria garantizar el aumento de la riqueza
nacional si se observase una estricta y justa equivalencia
en los intercambios; sin embargo, una consecuencia préc-
tica de la politica seguida por el mercantilismo debia ser
el aumento de la tasa de acumulacién en la sociedad, y
semejante cambio estructural no puede ser menospreciado.
De hecho, sin necesidad de incrementar el valor del pro-
ducto social, el comercio se encargé de redistribuirlo, pa-
sandolo de aquellas clases que encabezaban la economia
natural, al gremio de mercaderes y duefios de las manu-
facturas. En escala social todo ello significé, sin duda, un
aumento de la tasa de acumulacién de la renta nacional.
Nada de casual tuvo el hecho de que los mercantilistas
se opusieran en forma pertinaz al consumo parasitario.
Todo este periodo fue una época en la cual el burgués
restringia su consumo en aras de la acumulacién. Y aun-
que a decir verdad los mercantilistas no entendian el
mecanismo de acumulacién en escala social ni el proceso
de fundamentacién del valor, no obstante, desde el punto
de vista objetivo, su politica evidentemente sirvié para
estimular la acumulacién.

También presenta un gran interés, desde el punto de
vista de la acumulacién, la politica de atraer dinero hacia
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16 Z. V. SOKOLINSKY

el pais. El mercantilismo veia en el aumento de la masa
monetaria un medio para reducir la tasa de interés.
A este respecto, el economista inglés I. Brenner escribié
lo siguiente: “Las concepciones de los mercantilistas acer-
ca de la actividad econdémica se asemejan a la manera
en que Harvey representé el mecanismo de la circulacién
sanguinea en el organismo humano, esto es: la tasa de
interés ocuparia el lugar de un corazén que estd en conti-
nuo bombeo, mientras que el dinero haria el papel de flui-
do sanguineo en permanente circulacién”.! En realidad,
la tendencia a reducir tanto la tasa de interés como el
acceso al crédito también desenlazaba en una redistribucién
de la renta nacional en favor de la clase empresarial.
Esto resulta ain mds evidente si recordamos que en aque-
lla época florecia la usura con su correspondiente utili-
zacién improductiva de los recursos. Hasta cierto punto
las concepciones mercantilistas tienen parecido con las
modernas teorias burguesas acerca de la expansién mo-
netaria.

Los mercantilistas estuvieron lejos de poder entender
la esencia del interés y el dinero. Ellos simplificaron de-
masiado la compleja interdependencia existente entre di-
chos conceptos y consideraban que el interés era solamen-
te una funcién de la cantidad de dinero circulante o, para
ser més exactos, de la cantidad de metales preciosos. Sin
embargo, todo ello no fue sino un singular reflejo de las
necesidades précticas en el manejo de los recursos y en la
superacion histérica del crédito usurario, el cual tenia
una finalidad més bien de consumo que de produccién.
Contrariamente a lo que aparenta la teoria mercantilista,
su inquietud no fue exactamente por lograr un incremento
de la cantidad de dinero en el pals, sino més bien por
incrementarlo precisamente en las manos de la clase bur-
guesa. El hecho de subrayar la importancia de la movili-
zacién de la masa monetaria estuvo relacionado también

1 1. Brenner. Theories of Economic Development and Growth.
Londres, 1966, p. 17.
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con la criticas de los primeros sistemas monetarios cuando,
segiin palabras de Engels, “las naciones se levantaban unas
contra otras impulsadas por la codicia, como enemigos
mezquinos que, abrazando con ambas manos su preciado
costal de dinero, miraban a todos los demés con recelo
y desconfianza”.?

Por otra parte, la relacién entre el mercantilismo y el
aumento de la poblacién también tiene que ver con el
planteamiento de la problemitica de acumulacién. Los
mercantilistas sefialaron los efectos favorables del creci-
miento de la poblacién y esto sirve para corroborar el
hecho de que a ellos no les interesaba en qué forma po-
drian los ingresos beneficiar a la poblacién, sino cémo se
podria aumentar el volumen de la riqueza general del
pais. El crecimiento de la poblacién, en opinién de los
mercantilistas, debia servir para garantizar la consecucién
de dos importantes objetivos: en primer lugar, el aumento
de contribuyentes, y en segundo, elevar el peso especifico
de la poblacién industrial. En otras palabras, los efectos
del aumento de la poblacién estin relacionados con el
aumento de la tasa de acumulacién. Los mercantilistas (por
ejemplo T. Mun?®) directamente subrayaron el hecho de
que lo importante no es el crecimiento de la poblacién en
general, sino especificamente el crecimiento de la pobla-
cién dedicada al comercio, la industria y el ahorro.

La aparicién de los conceptos de crecimiento econdmico
y la extrapolacién de éstos al andlisis de la produccién «por
habitante», es vista por muchos economistas burgueses
como una aportacién de la escuela fisiocratica al proble-
ma de la acumulacién. Hay quienes incluso consideran
que las teorias de Quesnay marcan el comienzo del anéli-

2 Marx y Engels. Obras Completas. T. 1, p., 544.

NOTA: En ésta y en todas las demdés referencias que aparezcan
en espafiol, los nimeros de las paginas corresponden a la edicién
en idioma ruso, a menos que se indique lo contrario. (N. del T.)

3 Thomas A. Mun, autor de Discourse of Trade, from Eng-
land into the East-Indies: answering to diverse objections which
are usually made against the same, l.ondres, 1609. (N. del T.)
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18 Z. V. SOKOLINSKY

sis por el método de «gasto-emisiény, es decir, .aportan: el
fundamento de la balanza intersectorial. En parie éste es
el punto de vista sostenido por el economista inglés L. Rob-
bins.* Es imposible soslayar el hecho de que estas posicio-
nes implican una ‘‘actualizacién” de los conceptos fisio-
craticos, aunque ciertamente, como sefialaron los funda-
dores del marxismo, es muy relevante el papel que jugd
la “Tabla Econbémica” de Quesnay para el entendimiento
del mecanismo de produccién y distribucién en escala so-
cial.

En la teoria de la acumulacién el aporte de los fisi6-
cratas fue mucho mas que modesto. Lo que sucede es que
ellos no tenian una idea verdaderamente clara del lucro
que se podia obtener con el capital. A este respecto Marx,
en su obra Teorias de la Plusvalia escribié lo siguiente:
“El lucro era considerado por los fisidcratas exclusi-
vamente como el salario més alto en su género que era
pagado por los propietarios de la tierra y embolsado pcr
los capitalistas en calidad de ganancia”.® Pero si el lucro
se considera como ingreso, entonces no hay, ni puede ha-
ber acumulacién capitalista. Una caracteristica de la “Ta
bleau économique” de Quesnay es que en ella tiene lugax
la reproduccién simple y no se hace ninglin intento por
llevar el andlisis a un grado ulterior de refinamiento. Ni
siquiera se sefiala la existencia del capital bisico en los
sectores no-agricolas. Por consiguiente, resulta imposible
siquiera imaginarse en qué se hubiera encarnado la ga-
nancia capitalizada por los industriales.

A pesar de todo, algunas posiciones de los fisibcratas
jugaron un papel importante en la formacién de la teoria
burguesa de la acumulacién; la principal, sin duda, fue
la censura del lujo innecesario y el elogio del ahorro y la
economia en el gasto. Y con esto se inici6 una larga cade-
na de concepciones burguesas que veian a la acumulacién
como el resultado de un concienzudo “ahorro” del capi-

4+ L. Robbins. The Theory of Economic Development in the
History of Economic Thought. Nueva York, 1968, pp. 5-6.
5 Marx y Engels. Obras completas. Tomo 26, la. parte, p. 17.
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talista. Marx, al citar a Gournay® sefiala la continuidad
histérica que existe entre los fisibcratas y Adam Smith en
relacién a esta cuestién.” Quesnay reproché enérgicamen-
te a los terratenientes por malgastar, al tiempo que los
exhorté a utilizar sus ingresos para trabajos de bonifi-
cacién y para incrementar la produccién agricola, Dentro
de su ingenuidad préctica, semejante exhortacién demues-
tra un claro reconocimiento de la necesidad de la acumu-
lacién en la agricultura.

En general, en los trabajos de Quesnay llama la aten-
cién el hecho de que se hace un mayor énfasis por in-
tensificar el ahorro en la utilizacién de las riquezas pro-
venientes de la acumulacién, y se subraya menos la ne-
cesidad de pasar a crear nuevas riquezas. De hecho, Ques-
nay define a una nacién pobre como aquella que experi-
menta el nefasto influjo del derroche. Obviamente, el
ambiente reinante en la Francia anterior a la revolucidn,
con el enorme consumo parasitario de la clase feudal, ejer-
ci6 cierta influencia en esta concepcién. Ante tales
condiciones, el aumento del producto excedente sélo sirvid
para incrementar la proporcién del consumo parasitario,
debido a que a través de distintos canales (la renta, los
impuestos, los diezmos de la iglesia, etcétera), el producto
excedente no tardaba en llegar a manos de las clases
dominantes.

Los fisi6cratas llevaron adelante la idea que anima las
leyes econémicas naturales, y ello fue ciertamente un gran
paso hacia la comprensién de la realidad objetiva. Sin
embargo, al mismo tiempo ello significé el rechazo de
las ideas mercantilistas acerca de la politica gubernamental
activa, incluyendo la politica de acumulacién.

Los estudios de Adam Smith en la teoria del valor-
trabajo tuvieron, desde su aparicién, un significado im-
portante para la economia politica. En ellos se define de

6 Jean C. M. V. de Gournay (1712-1759). Colaborador de
Quesnay en el desarrollo de la escuela fisibcrata. (N. del T.)

7 Véase: Marx y Engels. Obras completas. Tomo 26, primera
parte, p. 36.
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un modo bastante claro a la acumulacién como el pro.
ceso de utilizacién de grandes cantidades, y no como un
simple gasto de determinadas sumas monetarias. Vale la
pena mencionar que en comparacién con lo que Adam
Smith aport6 en otras ramas de la ciencia econémica, su
aporte a la teoria de la acumulacién fue relativamente
menos conspicuo. Ante todo, en Adam Smith encontramos
un marcado enfoque microeconémico con respecto a la
acumulacién. Contrariamente a lo que sugiere el titulo de
su obra principal (An Inquiry into the Nature and Causes
of the Wealth of Nations}, Adam Smith no veia a las
naciones como sujetos de riqueza. Segin él, la produccién
social funcionaba como la reunién de células individuales.
A este respecto citamos el siguiente parrafo de su obra:
“Los capitales crecen como resultado del ahorro vy
disminuyen como consecuencia del despilfarro y de la im-
prudencia [. ..] Anilogamente a la forma en que el capi-
tal de una persona aislada sélo puede incrementarse de
acuerdo con la suma ahorrada de su ingreso o ganancia
anual, asi también, el capital de toda la sociedad, el cual
no es més que la suma global de los capitales de cada
persona aislada, s6lo podra aumentar mediante el aho
rro”.® De esta manera, mientras mas ahorrativos sean los
individuos, mientras mas grande sea la parte del ingreso
destinada al ahorro y no al consumo, tanto méis rapido
crecera el capital de toda la sociedad. Adam Smith luché
por todo género de ahorro en el gasto de los ingresos y
critico severamente el derroche como fenémeno atentador
al progreso social.

La acumulacién era entendida por Adam Smith como
acumulacién del capital variable, esto es, como el aumento
de la ocupacién con ayuda de medios econdémicos suple-
mentarios. Semejante concepcién derivé sin duda del lla-
mado «dogma de Adam Smith», en el sentido de que
todo el producto consiste de un total limitado que provie-
ne solamente del valor que se vuelve a crear. En los tra-

8 Adam Smith. Ob. cit.,, p. 249.
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bajos de los fundadores del marxismo este dogma fue
calificado de no-cientifico. Si en la época de Adam Smith
ya era erréneo dicho dogma, siendo que los medios de
produccién todavia no tenian un peso especifico tan consi-
derable en la composicién del producto social, no es de
extrafiar que los economistas burgueses posteriores lo ha-
yan calificado de desafortunado. Y lo que ocurre no es
que Adam Smith no haya podido darse cuenta de que en
el valor de cualquier articulo entra el valor que compor-
tan los medios de produccién, sino que él partia de la
suposicién de que en una suma finita estos gastos pueden
“dividirse” en salario y ganancia. Mientras tanto, la eco-
nomia politica maneja los hechos dentro de un periodo
determinado, a menudo un afio. Evidentemente, dentrc
del marco del tiempo no es posible ignorar el trabajo
anterior.

El concepto de la acumulacién como el incremento del
nimero de trabajadores estaba de acuerdo con las con-
‘cepciones generales de Adam Smith, Segin él, la fuente
de este desarrollo radicaba en el aumento del nimero de
‘trabajadores y en el aumento también de la productividad
‘de su trabajo; pero esto dltimo estaba estrechamente li-
‘gado a la intensificacién de la divisién social del trabajo:
mientras mayor sea el nimero de obreros, mayores seran
también las posibilidades de divisién del trabajo desde el
punto de vista de la organizacién de la misma produccién
y de las dimensiones del mercado.

Otro de los grandes economistas clasicos que se ocupb
de la teoria de la acumulacién fue David Ricardo. La di-
ferencia esencial entre las contribuciones de Ricardo y de
Adam Smith estriba en la distinta valoracién de las pers-
pectivas de la acumulacién. Tales perspectivas fueron tra-
tadas por Ricardo con un gran pesimismo. Segin su con-
cepto, el desarrollo del capitalismo conduce a un aumento
de las proporciones de la renta nacional, con la corres-
pondiente disminucién de la proporcién de ingresos para
las empresas.

El transito a peores tierras, hecho que estid condicionado
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al crecimiento de la poblacién, conduce a un aumento de
precio de los productos agricolas. Como quiera que el
salario real de los trabajadores, en virtud de la llamada
«ley de hierros, deberd ser conservado en cierto nivel, el
salario nominal deberd entonces agrandarse paralelamen-
te al aumento de los precios. Pero esto ocasionari una
disminucién de la tasa de ganancia. También Adam Smith
llamé la atencibén sobre esta disminucién de la tasa de be-
neficio, sin embargo él no vio en ello un mal, ya que consi-
deraba que la caida de la tasa de ganancia estimula a los
capitalistas a depositar medios directmente en la produc-
cién, en vez de dedicarse a vivir comodamente de los in-
tereses. Asi pues, Ricardo vio en la caida de la tasa de
ganancia una amenaza a la acumulacién capitalista en ge-
neral. De hecho, la légica de Ricardo debié haberlo lle-
vado a la conclusién de que el capitalismo estaba histéri-
camente condenado, aunque en verdad no lo llegd a
mencionar explicitamente,

En la suposicién del transito a peores tierras se nota la
influencia malthusiana. Ricardo escribié: ‘“aunque bajo
las circunstancias mds favorables, la posibilidad de in-
crementar las fuerzas productivas probablemente supera
la capacidad de la poblacién en reproducirse, semejante
situacién no podri prolongarse por mucho tiempo, ya que
con la limitacién de la cantidad de tierra y su calidad
desigual, llegard el momento en que la produccién de la
tierra se vera necesariamente reducida con cada nuevo
aumento de capital aplicado a ella, mientras que la capaci-
dad de la poblacién en reproducirse permanecerd invaria-
ble” 2

En lo que respecta al problema del ahorro, Ricardo se
expresa de un modo diferente. Aqui no encontramos ya el
apoyo sin reservas hacia el ahorro que caracterizé a Adam
Smith: “No puede haber una equivocacién mis grande
—escribié Ricardo— que la suposicién de que el capital
se incrementa gracias a la reduccién del consumo. Si el

® D. Ricardo. Obras Completas. Tomo 1, p. 89.
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precio del trabajo fuese elevado a tal grado que, sin im-
portar el aumento del capital, ya no pudiese ser utilizado
en grandes cantidades, entonces yo diria que ese aumento
del capital seria de nuevo consumido de manera im-
productiva® 0

Un gran interés suscitaron los puntos de vista de Ri-
cardo en relacién al consumo de articulos de lujo. Los
economistas politicos burgueses que precedieron a Ricardo
lo reprobaron uninimemente en este sentido. Asi, los mer-
cantilistas, los fisiécratas y Adam Smith condenaron el
consumo de articulos de lujo, toda vez que consideraban
que éstos obstaculizaban el proceso de la acumulacién. Y
si bien Ricardo no esgrimié un punto de vista totalmente
opuesto, en todo caso su posicién fue mucho menos ca-
tegérica que la de los demés a este respecto. La siguiente
cita de Ricardo es muy sugestiva: “Si se pudiese persuadir
a cada individuo a que renunciase al consumo de articulos
de lujo innecesarios y pensase solamente en acumular su
dinero, entonces ocurrirfa tal vez una produccién desme-
surada de articulos vitales y de primera necesidad para
los cuales no habria posibilidad de encontrar consumi-
dores inmediatos y como' consecuencia, sin duda, se ocasio-
naria un excedente general de articulos en el mercado.
Ahora, como el nimero de éstos es limitado, entonces de-
jaria de haber demanda para productos adicionales, de
tal suerte que la aplicacién de un capital extra no daria
ya ganancia alguna”.'* Es evidente que aqui, por primera
vez, se subrayé no sélo la influencia positiva que la acumu-
lacién ejerce en el desarrollo econémico, sino que se hizo
notar la posibilidad de que una acumulacién desbalan-
ceada diera lugar a contradicciones. Si con anterioridad
a Ricardo la acumulacién era considerada solamente como
un factor de la oferta de articulos; a partir de Ricardo
la acumulacién se convirtié también en un factor de de-
manda. Desde luego, nos referimos a una manifestacién
singular de desproporcionalidad.

10 Ob. cit., p. 130.
11 Ob. cit., p. 241.
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Asi pues, Ricardo introdujo nuevos elementos en la
teoria de la acumulacién al demostrar que la intensidad
de la acumulacién es una magnitud variable que tiende
a disminuir con el desarrollo del capitalismo. Al poner en
duda la interdependencia automatica entre la acumulacién
y el crecimiento, Ricardo subrayé las posibilidades de des-
proporcién en el proceso acumulativo, haciendo un sefia-
lamiento especial sobre la limitacién de la tierra y de la
fuerza de trabajo.

Ricardo pertenece, por su posicién, a los economistas
politicos burgueses. En parte, él cifraba grandes esperan-
zas en un factor tal como la divisién internacional del
trabajo. Segin su opinién, la utilizacién de la divisién in-
ternacional del trabajo puede proporcionar materias pri-
mas baratas a los paises capitalistas desarrollados (a In-
glaterra en primer plano) y con ello neutralizar el in-
flujo negativo que la limitacién de los recursos ejerce en
los ritmos de acumulacién.

A pesar de que la economia politica burguesa se ocupé
muy poco del problema de la acumulacién, con todo, re-
chazé algunos rasgos importantes.de la produccién en la
coyuntura del capitalismo en ascenso. Los ritmos de
crecimiento de la produccién dependian esencialmente de
la proporcién en que la plusvalia se subdividiese en “parte
de acumulacién” y “parte de consumo”.

Para capitales comparativamente pequenos las con-
tradicciones entre estas dos maneras de utilizar el producto
excedente fueron realmente serias. Ante tal coyuntura, el
aumento, por todos los medios, de la parte de acumulacién
correspondia perfectamente a las exigencias objetivas del
desarrollo del capitalismo.

Una mayoria absoluta de los economistas burgueses del
siglo x1x y principios del xx se refirieron a la acumulacién
como un factor de progreso social y se limitaron a en-
fatizar solamente su aspecto positivo. El autor germa-
nooccidental contemporaneo B. Brock localiza dicho en-
foque en la escuela austriaca, en la joven escuela his-
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torica, en los neoclésicos, etcétera.!> La naturaleza de
la acumulacién fue examinada por la mayoria de los eco-
nomistas burgueses basindose en la teoria de los «méto-
dos indirectosy. Ya se ha aceptado considerar a M.
Longfield como el padre de dicha teoria, aunque en ver-
dad fue V. Rosher el primero en formularla publicamente,
y E. Bohm Bawerk fue quien desarrollé esta concepcién
en forma mdas completa. Los manuales de economia
politica en occidente a menudo hacen referencia al ejem-
plo de Rosher con los pescadores. La esencia de esta ilus-
tracién es la siguiente: Supongamos que existe una
comunidad de pescadores y que cada dia se consume toda
la pesca obtenida; en tal caso no habria ninguna acumu-
lacién. Pero supongamos ahora que el producto del tra-
bajo se viese incrementado por una u otra causa. En este
caso la comunidad podria darse el lujo de separar una
determinada cantidad de pescadores y ponerlos a fabri-
car redes. Esto ocasionaria una disminuciéon de la pesca
en comparacién con el potencial real; sin embargo, en lo
sucesivo la comunidad estaria preparada a incrementar
sibitamente la producciéon pesquera. En este ejemplo hi-
potético la comunidad se sirvi6 del «método indirecto»
de produccién y alcanzé un incremento en la productividad
del trabajo. En opinién de B6hm Bawerk toda la historia
del desarrollo de la produccién social no es otra cosa que
la historia de la utilizacién continua de métodos indirectos,
los cuales prolongan el camino que va desde la obtencién
de materias primas hasta la puesta en venta de los bienes
de consumo. Al mismo tiempo se consigue el crecimiento
de la productividad del trabajo. La acumulacién también
consiste en guardar una parte del fondo de consumo para
la creacién de nuevos medios de produccién, la aplicacién
de los cuales sirve para incrementar la productividad ge-
neral del trabajo.
En la teoria de los métodos indirectos estan reflejadas

ciertas caracteristicas del proceso de crecimiento de la

12 B. Brock. Geldsparen und Produktivvermigen. Mainz, 1968,
pp. 13-14,
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. productividad del trabajo social. En parte, tiene lugar un
aumento de las etapas a través de las cuales pasa la mate-
ria prima, al tiempo que se hace mas importante el papel
que juega la produccién de medios de produccién. Asi,
las posibilidades de acumulacién crecen proporcionalmente
al producto por habitante. Pero todo ello estd ligado a las
caracteristicas técnico-econémicas del desarrollo de las
fuerzas productivas en general. Por consiguiente, no tiene
nada de casual el hecho de que los exponentes de la escuela
histérica y en especial de la escuela austriaca examinaran
a la sociedad fuera de su envoltura clasista.

Con todo, esta teoria no resulta convincente ni siquiera
haciendo una abstraccién de las formas concretas de es-
tructura social. Algo que suscita objeciones es la afir-
macién del alargamiento cada vez mayor que sufre el
intervalo que va desde la obtencién de materias primas
hasta la puesta en venta del producto terminado. El au-
mento del ntmero de etapas a través de las cuales viaja el
producto con respecto al desarrollo de la especializacién
en la produccién, y el alargamiento de los periodos pueden
incluso cambiarse en la direccién contraria. Por ejemplo,
en el caso de la produccién de fibras sintéticas en lugar
de naturales, aumenta considerablemente el niimero de
etapas intermedias, pero al mismo tiempo se ve brusca-
mente reducido el intervalo del ciclo reproductivo. El caso
contrario, es decir, cuando dicho ciclo se acelera al tiempo
que se reduce el nimero de etapas que intervienen en la
elaboracién, se puede ver en la industria de la fundicién
ininterrumpida de acero, en el armado de barcos, en la
industria de la construccién de casas, etcétera.

A todo esto, surge la siguiente pregunta: ;quién regula
el paso a métodos de produccién cada vez mas indirectos?
écual es el mecanismo de ajuste de tales o cuales di-
mensiones acumulativas? Los economistas burgueses han
centrado su atencién en el proceso del ahorro, el cual
proporciona los medios para la formacién de inversiones.
De hecho, la mayoria de los autores tienen una respuesta
bastante simple a las preguntas anteriores, a saber: el
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hombre pondera la pérdida actual y la ganancia futura, y
Con base en ello decide qué porcién de su ingreso conviene
ahorrar.
~ En’ los 'trabajos de los representantes de la- escuela
austriaca se dedica mucho espacio a descubrir cémo un
sujeto administrador calcula su presupuesto en funcién
de las satisfacciones y de las emociones negativas, y como
resultado de ello se tiene una distribucién del ingreso
entre el consumo y el ahorro. También se encuentra este
enfoque en Alfred Marshall a quien los economistas bur-
gueses contemporaneos catalogan de neoclisico. Marshall
escribi6 lo siguiente: “Un hombre juicioso, que desee reci-
bir cierto grado de satisfacciones durante todas las etapas
de su vida, probablemente tratari de distribuir sus medios
de manera equivalente y razonable durante el transcurso
de toda su vida, de tal suerte que si considera que existe
cierto peligro de disminuir su capacidad para procurarse
entradas en el futuro, entonces tratard de ahorrar para
garantizarse un futuro sin problemas”.'®

Incluso en los albores del capitalismo, cuando domi-
naban los pequefios capitales individuales, el ahorro era
dictado no sélo por motivos personales, sino también por
las condiciones de competencia. Pero en aquella época el
capitalista todavia podia, hasta cierto punto, identificar
su presupuesto familiar con el balance de su empresa. A
medida que se fue desarrollando el modo capitalista de
produccién, sobre todo en lo que respecta a la aparicién
de corporaciones, la explicacién del ahorro por motivos
estrictamente personales empezé a tener sus limitaciones.
Con el transcurso del tiempo, incluso la economia politica
burguesa reconocié que los ahorros no se utilizan alli
donde surgieron. Fue establecido que los factores que de-
terminan el ahorro y los factores que determinan las in-
versiones no son ciertamente los mismos. El deseo de aho-
rrar y el deseo de invertir se equilibran gracias a la tasa

13 Alfred Marshall. Principles of Economics. Londres, 1898,
p- 311. i
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de interés. Al elevar dicha tasa se estimula la inclinacién
al ahorro, al tiempo que se limitan las inversiones por
convertirse una parte de ellas en inversiones no renta-
bles. La disminucién de la tasa de interés engendra el
movimiento en sentido opuesto. La competencia ausente
de cualquier indole de obsticulos, debia garantizar un ni-
vel 6ptimo en el ahorro y en la inversién. En caso de que
llegasen a surgir conflictos en la correlacién de la oferia
y la demanda de capital, entonces las causas de dichos
conflictos eran atribuidas a factores de orden institucional,
asi como a determinadas imperfecciones del mercado o
carencia de ciertos recursos naturales. Sin embargo, los
hechos de la realidad objetiva llevaron incluso a aquelles
economistas como A. Marshall a poner en tela de juicio
el caricter irreprochable de la regulacién a través de la
cuota de interés. Asi, si el ahorro es encauzado por moti-
vos personales, entonces el nivel de interés puede resultar
un mal regulador. Marshall sefial6 lo inservible de la re-
gulacién del interés por los ahorros esenciales e incluso
hizo notar cémo éstos se intensificaban al disminuir el
nive] de interés.**

En los trabajos de los economistas burgueses del siglo
pasado evidentemente se daba prioridad al fenémeno del
ahorro por ser éste el que creaba los recursos para la
acumulacién; a su vez dichos recursos dictaban el volumen
de la actividad de las inversiones. De aqui se seguia la
conclusién de que el ahorro juega un papel provechoso y
que, por tanto, deberia intensificarse. Por otra parte, la
acumulacién era considerada como un factor que ampliaba
las posibilidades de crecimiento econémico.

Paralelamente a estas corrientes, que entonces eran las
predominantes, aparecieron algunos economistas que sos-
tenian una actitud un tanto escéptica en relacién al
crecimiento desmesurado del ahorro, llamando la atencién
al hecho de que semejante posicién no tardaria en pro-
vocar contradicciones; entre ellos estaban algunos eco-

14 Alfred Marshall. Ob. cit., p. 312,
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nomistas que defendian los intereses de la clase feudal en
decadencia (el conde Lauderdale y T. Malthus) y algunos
economistas pequefioburgueses (como S. de Sismondi).
A pesar de la discrepancia entre sus posiciones encontra-
mos, no obstante, que estos autores tienen mucho en co-
man. La aristocracia de terratenientes y los pequefiobur-
gueses se sintieron hostigados ante el creciente empuje del
capitalismo y vieron en él una especie de fuerza adversa.
Es importante observar que si bien estas teorfas tenfan un
caricter fundamentalmente reaccionario, por lo menos
advirtieron con cierta perspicacia algunos aspectos negati-
vos del modo capitalista de produccién, Nos referimos
particularmente a los trabajos de Sismondi.

J. Lauderdale (1759-1839) en su libro Investigaciones
acerca de la Naturaleza y Origen de la Riqueza Social ob-
jeté el optimismo de Adam Smith acerca de las cuestio-
nes de la acumulacién. Si Adam Smith contemplé la
limitacién del proceso acumulativo sélo en la medida del
ahorro social, Lauderdale, por su parte, se refiri6 a la
limitacién en la esfera de aplicacién del capital. Segin su
opinién la ciencia nunca ha dado, ni puede dar, un es-
pacio ilimitado para la aplicacién de inversiones. Lo
cierto es que las objeciones de Lauderdale, especialmente
a la luz del desarrollo ulterior de la produccién, resultaron
ser erréneas. La situacién en la sociedad no se hacia critica
debido al déficit en la esfera de la oferta de medios, sino
que de hecho ya estaba en permanente crisis a causa de
que muchos proyectos de inversién extranjera habjan sido
rechazados por obstaculizar el camino. Sin embargo, en las
condiciones del capitalismo, donde el desarrollo de las
fuerzas productivas no se hace en forma planificada, vy
donde la actividad de las inversiones depende de la si-
tuacién en el mercado, no pocas veces tiene lugar la
caida del volumen de la inversién a causa de la ausencia
de esferas ventajosas para la inversién del capital.

La concepci6én burguesa clasica de la acumulacién susci-
té criticas también por parte de T. R. Malthus, quien se
hizo de renombre por su famosa ley de la poblacién. Pero
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no menos importantes fueron sus puntos de vista acerca
de las cuestiones . de reproduccién econémica. Malthus
concentr6 el fuego de su critica en el problema de la
realizacién. Habiendo comprendido el error del «dogma
de Adam Smith», Malthus intenté demostrar que la
acumulacién de una parte del beneficio enfrenta nece-
sariamente a la produccién capitalista a un problema sin
solucién, debido a que no hay manera de deshacerse del
excedente de la produccién. Si el valor del producto social
consta de v + C, correspondiéndole a v la parte que com-
pran los trabajadores con su propio salario, y como los
empresarios no gastan la totalidad de sus ingresos en el
consumo personal, surge légicamente una pregunta: ¢A
dénde va a parar la parte C, correspondiente a la acumu-
lacién? De aqui Malthus concluyé que era necesaria la
existencia de terceras personas a quienes corresponderia
la funcién de compradores en el mercado, pudiendo asi
garantizar una realizacién completa de la produccién. Por
terceras personas ¢l entendia el clero, los terratenientes, e.
aparato burocrético estatal y, en fin, todo aquel que con-
sume sin contribuir directamente a la produccién. Creemos
que el sentido politico reaccionario de esta conclusién cs
suficientemente obvio. Esta fue una critica del capitalismo
desde el punto de vista de las clases en decadencia. Mal-
thus opinaba, asi, que es insensato intensificar el proceso
acumulativo si con ello mo se va a poder garantizar la de-
manda, a efecto de realizar la produccién. Asimismo se-
nalé el caracter contradictorio del proceso acumulativo y
la distorsién que éste engendra, aunque de hecho nunca
intentd analizar la naturaleza de tal distorsidn.
Ciertamente, no es una tarea muy dificil que digamos
el demostrar la falsedad de la teoria malthusiana de ia
acumulacién. Por ejemplo, Malthus desconocié por comi-
pleto la expansién del capital constante, el cual absorbe la
“parte de le6én” de la acumulacién. Ademas olvidd, al
parecer, que los ingresos de las “terceras personas’ mencio-
nadas no son precisamente caidos del cielo, sino que se
forman constantemente a expensas de la renta nacional,
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los impuestos y otros pagos. Por consiguiente, la presencia
de consumidores parasitarios no contribuye ni un 4pice
al aumento de la renta nacional y de ninguna manera re-
suelve el problema de la realizacién. En resumen, pues, la
teoria de la acumulacién de Malthus, al igual que su teoria
de la poblacién, no puede resistir la més ligera critica.

Los fundadores del marxismo sefialaron que las doctri-
nas de Malthus estin basadas en ‘“ideas viles” y hasta
“cinicas”.*® La verdad es que Malthus no tuvo siquiera los
escriipulos suficientes como para cubrir sus doctrinas con
ninguna clase de consideraciones morales, lo cual da a sus
libros un caricter abiertamente reaccionario. Asi, seme-
jante actitud le permiti5 a Malthus, con fines interesados
desde luego, poner al desnudo algunos defectos del sistema
de administracién capitalista.

Simonde de Sismondi tuvo una posicién un tanto diferen-
te. Sus conclusiones en lo que respecta al proceso acuinu-
lativo son en algunos aspectos diametralmente opuestas a
las de Malthus. Por ejemplo, Sismondi censur6 severa-
mente el consumo parasitario por considerarlo como una
causa de la excesiva explotacién de los obreros. “Si como
recompensa al exagerado ‘trabajo, que en ocasiones se
prolonga hasta catorce horas por jornada, les fuera ofreci-
do a los obreros el llevar una vida con lujos y riquezas
artificiosas, cada uno de ellos preferiria, sin duda, tener
un poco menos de lujos y en cambio mas tiempo libre;
menos chucherias y en cambio més libertad, Eso mismo
seria lo que demandaria toda la sociedad si las condiciones
de vida pudieran ser mis o menos iguales para todos”.'

A pesar de todo, se puede ver que en muchos aspectos
los argumentos de Sismondi y Malthus son muy similares,
con todo y las divergencias existentes entre sus respectivas
posiciones de clase. De acuerdo con Sismondi, la produc-
cién dentro del sistema capitalista se distingue por una

15 Véase Marx y Engels. Obras Completas. T. 26. 2a. parte,
p. 122.

16 Simonde de Sismondi. Nueva Introduccion a la Economia
Politica. Mosca, 1936, p. 180.
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tendencia hacia- el crecimiento ininterrumpido. Pero el
consumo se queda a la zaga de este crecimiento, toda vez
que el capitalismo tiende a deteriorar la armonia en la
produccién de articulos pertenecientes a la industria li-
gera, y ademas condena a la inanicién a las masas de cam-
pesinos y artesanos. En este punto, pues, es donde surge
el problema de la realizacién. Si Malthus vio una salida
en el consumo parasitario de los feudales y sus lacayos,
Sismondi, por su parte, considerd que en dicha salida resi-
de el mantenimiento de la pequefia produccién.

Una critica detallada y de profundo contenido acerca
del sismondismo fue dada por Lenin en su obra Para una
caracterizaciéon del Romanticismo Econdémico. Al hacer
una sintesis de las tesis que sostenia Sismondi con respecto
a los problemas de la acumulacién, Lenin escribié lo
siguiente: “Ahora podemos hacer una completa valora-
cién del punto de vista de Sismondi en lo que se refiere
al proceso acumulativo. Su teoria de que una acelerada
acumulacién necesariamente deberd conducir al desastre
es por completo equivocada y sin duda obedece sblo al
concepto confuso que tenia Sismondi de la acumulacién.
Por lo mismo también son erréneas sus conjeturas en el
sentido de que no conviene permitir que la produccién
sobrepase el consumo per ser el consumo lo que deberia
determinar el volumen de la produccién. Lo que ocurr
es precisamente lo contrario y Sismondi, lisa y llanamen-
te, se desvia de la realidad en su forma fundamental e his-
téricamente determinada, dejidndose llevar por la moral
pequefioburguesa y no por el andlisis objetivo”.**

La teoria de la acumulacién de Sismondi, siendo como
es fundamentalmente errénea, de todas maneras puso en
tela de juicio la posibilidad de ampliar la produccién
arménicamente bajo el influjo del capital acumulativo en
continuo aumento. Dicha teoria fue la sefial de serias dis-
torsiones econémicas, aunque ciertamente no llegé a fun-
damentar la verdadera naturaleza de éstas. Con el ad-

17 Lenin. Obras Completas. Tomo 2, Mosch, p. 147.
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venimiento del Imperialismo, sin embargo, las teorias que
pretendian enfocar la acumulacién exclusivamente desde
el punto de vista del potencial de la oferta se volvieron
tan absurdas dentro del marco de la realidad objetiva, que
la economia politica burguesa se vio obligada a renunciar
a ellas. Asl pues, si en un principio la critica provenia
de los exponentes de otros campos, hoy en dia proviene de
los propios economistas burgueses.

2. Reconocimiento de las contradicciones de la acumu-
lacion por parte de la economia politica burguesa.

Con el transito al imperialismo tuvieron lugar algunos
cambios radicales en las condiciones de la acumulacién.
Se manifestaron a menudo algunos trastornos evidentes en
el ritmo de la reproduccién, tales como crisis, utilizacién
insuficiente de los recursos productivos, etcétera. Esto sirvié
como testimonio del desbarajuste, o por lo menos la
ineficacia que experimentaba el mecanismo de la libre
competencia. Y es que el principio de la libre competencia
(laissez fair)' debia, ante la existencia de recursos no
utilizables, conducir a una disminucién del precio de és-
tos mediante una obligada observancia del equilibrio gene-
ral. De una manera particularmente ostensible se mani-
‘est6 la desproporcién en la oferta y la demanda de medios
de produccién, y ello dependia en gran medida de la cuan-
tia en la actividad de las inversiones. Cada vez se fue
demostrando mas contundentemente que la tasa de interés
por si sola no puede asegurar la regulacién de la oferta
y la demanda de las inversiones. Los economistas burgue-
ses se vieron, pues, forzados a admitir que el hecho de
incrementar la capacidad de ahorro de quienes participan
en la produccién no necesariamente  conduce a un
crecimiento econémico en escala nacional, y con ello se
lleg6 a una contradiccién con respecto al antiguo concepto
de que la predisposicién individual al ahorro es provechosa
para la produccién nacional.
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Otro factor que contribuyé significativamente al de-
rrumbe del concepto antiguo fue el aumento considera-
ble de la actividad bancaria en el terreno de la circula-
ci6n monetaria, La actividad en las inversiones comenzé
asi a experimentar la influencia de los factores monetarios,
de modo que la salida de las reservas de oro favorecié los
procesos inflacionarios. También tuvo cierta importancia,
especialmente en el periodo de la crisis general del capi-
talismo, la utilizacién del ahorro a través del presupuesto
nacicnal para fines no productivos. Asi pues, la idea que
hasta entonces prevalecia acerca de las causas de la acumu-
lacién, tuvo que sufrir también ciertos cambios.

La aparicién de enormes masas de capital ficticio vino
a complicar todavia més la imagen general de la acumu-
lacién. Algunos economistas burgueses como, por ejemplo,
T. Veplen consideraron incluso que a ello se debia ni mas
ni menos la desproporcién reproductiva.

El inglés J. A. Hobson fue uno de los primeros eco-
nomistas burgueses que llamé la atencién acerca de los
nuevos rasgos del proceso de acumulacién en el imperialis-
mo. A pesar de su posicién burguesa, Hobson tenia una
capacidad notable para analizar sagazmente ciertos ras-
gos del imperialismo. Ya en su primer trabajo Fisiologia
de la Industria Hobson introdujo el término «ahorro ex-
cesivoy (Cuver-s@ving), cuya idea desarrollé en ese y otros
de sus trabajos. “Hay que ponerse en guardia”, declard
Hobson, “contra la propensién a ver siempre el ahorro
como algo provechoso [...]” La siguiente cita de Hobson
ilustra claramente su pensamiento:

“Nuestro propésito es demostrar que estas conclusiones
[se refiere a la afirmacién de que el ahorro es positivo y
enriquece] no son sostenibles, que es posible un ejercicio
indebido del habito del ahorro y que esto empobrece a
la comunidad, deja sin ocupacién a los trabajadores,
abate los salarios y esparce por todo el mundo comercial
esa melancolia y postracién que se conoce con el nom-
bre de depresién de los negocios [. . .].
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“El objeto de la produccién es proporcionar ‘utilidades
y comodidades’ a los consumidores, y el proceso es conti-
nuo desde las primeras manipulaciones de la materia
prima hasta el momento en que se consume como una
utilidad o una comodidad. Siendo el Gnico uso del
capital ayudar a la produccién de estas utilidades y
comodidades, el total que se usa variard necesariamente
con el conjunto de las que se consumen diaria o sema-
nalmente. Ahora bien, el ahorro, al mismo tiempo que
aumenta la existencia global de capital, reduce el volu-
men de utilidad y comodidades consumidas; cualquier
ejercicio indebido de este hdbito debe, por tanto, ocasio-
nar una acumulacidn de capital por encima del que se
necesita, y el excedente se manifestara en forma de so-
breproduccién general.

“[...] Ast llegamos a la conclusibn que las bases
sobre las cuales se ha sustentado toda la ensefianza
econémica desde Adam Smith, a saber, que la canti-
dad producida cada afio se determina por los volime-
nes totales disponibles de agentes naturales, capital vy
trabajo, es errénea; y que, por el contrario, si bien no
es posible que la cantidad producida exceda jamds los
limites impuestos por estos agregados, puede reducirse,
y de hecho se reduce, mucho mds alld de este mdximo,
por el fremo que el ahorro indebido vy la consiguiente
acumulacién de excedentes de la oferta ejercem sobre
la produccidn; es decir, que, en el estado normal de
las comunidades industriales modernas, el consumo
limita la produccién y no la produccién el consumo.”*®

En general, el ahorro no puede constituir una finalidad
por si mismo. En opinién de Hobson, la economia politica
burguesa de su época soslayé el hecho de que el resultado
final de la produccién es precisamente el consumo. Si el
consumo crece mas lentamente que el volumen de la pro-
duccién, entonces considerd que era inevitable el retraso

18 J. A. Hobson, A. F. Mummery. Physiology of Industry, Lon-
dres, 1889, pp. 3-5.
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del consumo. Y es que a causa de la desigual distribucién
de los ingresos una parte de la sociedad o estd en
condiciones de gastar todas sus entradas en fines de con-
sumo. En los peldafios més bajos de la escala social los
trabajadores no pueden incrementar su consumo a causa
de la limitacién de sus ingresos; de aqui se sigue la
inevitable formacién de cuantiosos ahorros en las clases
méas acomodadas. El punto medular de la critica de Hobson
a la propensién de acumular por acumular queda plasmad:
en la siguiente cita: “Si se acumula una cantidad cada
vez mayor de ahorros en forma de miquinas para la
fabricacién de nuevas méquinas y otros articulos, se tendrd
que el lapso en el cual el ahorro llega a cumplir su objeti-
vo de consumo puede incrementarse indefinidamente”.*®
La contradiccién entre la produccién y el consumo que
formulé Hobson es ya conocida desde hace mucho en la
literatura marxista y su causa principal se debe a que esta
manifestacién de una contradiccién fundamental del capi-
talismo no es otra cosa sino la contradiccién entre el
caracter social de la produccién y la forma privada de
apropiacién del capital.

En los trabajos de Lenin de fines del siglo pasado fue
profundamente analizada la interdependencia dialéctica que
existe entre el desarrollo de la primera y la segunda
subdivisiones de la produccién social. Si bien, a la postre,
el desarrollo de la produccién capitalista; tropieza al
restringirse la solvencia de la demanda personal, de todas
maneras la produccién de medios de produccién se
distingue por su consabida autonomia. Lenin caracteriz6
como sigue la diferencia entre los conceptos marxista y
pequefioburgués acerca de la interdependencia entre la
produccién 'y €l consumo: La diferencia estriba, subrayd
Lenin, “en que los economistas pequefioburgueses consi-
deraron que la produccién y el consumo estaban relacio-
nados en forma directa en el ser*ido de que el consumo

19 J. Hobson. The evolution of modern capitalism, Londres,
George Allen & Urwin, 1926.
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determinaba la produccién. Sin embargo, Marx demostrd
que dicha relacién es exclusivamente indirecta, y que se
manifiesta s6lo en una contabilidad limitada, pues en la
sociedad capitalista es la produccién lo que determina el
consumo”.?® A la luz de las postulaciones leninistas la
critica del capitalismo de Hobson resulta unilateral. El
gonsumo individual no constituye una finalidad de la
produccién capitalista, y la tendencia a incrementarse
que caracteriza a la fraccién representada por los medios
de produccién en la composicién del producto social es
un fenémeno cientificamente comprobado. No obstante,
Hobson hizo hincapié en el hecho de que la produccién
no puede desconocer la demanda de la poblacién. La cb-
servacién de Hobson acerca de la p051b111dad de que no
coincidan el ahorro y las inversiones a causa de la exis-
tencia de depésitos no utilizables es en principio muy im-
portante. En esencia se proclama el rechazo de los con-
ceptos antiguos acerca del supuesto papel regulador que
ejerce el interés.

Cabe mencionar que ya desde antes se habian mani-
festado ciertas dudas acerca de la efectividad de regula
las inversiones a través del interés. Pero todas estas dudas
se reducian al hecho de que es menester tomar en consi-
deracién ciertos momentos complementarios de caricter
psicolégico (A. Marshall). No en el sentido de introducir
determinados elementos complementarios en el mecanismo
de regulacién del interés, sino més bien aqui la duda es
respecto a la validez de una situacién clave, a saber, el
papel regulador del interés en general. De manera com-
pletamente clara esta tesis fue desarrollada en los trabajos
de la escuela sueca; en parte se debe a K. Wicksell la teo-
ria acerca de la existencia de interés: natural e interés
monetario, los cuales sélo podrian coincidir fortuitamente.
La tasa natural de interés es aquella tasa mediante la cual
el deseo de la sociedad de ahorrar una porcién de su in-
greso coincide con el deseo de invertir estos medios. Sin

20 Lenin. Obras Com_plcta;. Tomo 4, p. 161.



larrauri
Rectángulo

larrauri
Rectángulo


38 Z. V. SOKOLINSKY

embargo, la dificultad estriba en que no existe ninguna
base para suponer que tal coincidencia efectivamente tie-
ne lugar en la realidad. En primera, los ahorros y las in-
versiones no se llevan a cabo por las mismas personas, y
en segunda los factores que determinan la magnitud de
unos y otros son por completo diferentes. En relacién con
esto, la tasa real, o tasa monetaria, puede ser méis alta o
mas baja que la natural. .

Supongamos, por ejemplo, que la tasa monetaria es
mas alta que la natural. Segiin esto, la demanda de crédi-
to serd légicamente menor de lo necesario para la
utilizacién de todos los ahorros de la sociedad, y por
consiguiente surge la presién de los ahorros excedentes.
Ahora bien, la presencia de medios excedentes liquidables
conduce a una limitacién de la produccién con lo cual el
nivel de los precios se reduce a la coyuntura del mercado
se vuelve fragil a grado tal que los empresarios tienen que
ser extremadamente cautelosos en cuanto a sus planes para
ampliar la produccién y, basicamente, predomina una ten-
dencia al estancamiento. En caso de que la tasa monetaria
de interés sea méas baja que la natural se tendra, conse-
cuentemente, la existencia de una mayor demanda de
crédito de lo que pudiera ser necesario para que éste sc
equilibrase con los ahorros. Ante tal situacién, los bancos
tienen que empezar a expandir el crédito, es decir, lo
expanden en el marco de los poseedores de depésitos, y asi
tiene lugar una sobrecarga o excedente de circulante con
el consiguiente aumento inflacionario de los precios. Hay
que sefialar que también surge una tendencia a elevar la
produccién, toda vez que los empresarios, como es natu-
ral, estaran dispuestos de muy buena gana a ampliar la
produccién. Asi pues, la influencia de la tasa de interés
que encontramos en Wicksell estid estrechamente ligada
con el estado general de la circulacién de dinero. De
acuerdo con esto, él se basa en la teorfa cuantitativa del
dinero, asumiendo la circulacién del papel moneda.

Si con anterioridad a Wicksell los economistas burgue-
ses enfatizaban lo importante que era observar un equilibrio
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entre la oferta y la demanda en general; fue Wicksell quien
sefialé la necesidad de observar también un equilibrio en-
tre la oferta y la demanda de inversiones. Ciertamente,
el concepto de tasa natural de interés no es entendido
del mismo modo por todos los economistas burgueses, ni
siquiera por todos los economistas de la escuela sueca.
En opinién de Wicksell, la tasa natural se define como
aquel nive] que se alcanza cuando no se exige la emisién
de dinero ni la expansién de créditos. D, Davidson hizo
notar que dentro de determinadas medidas ‘“‘normales”,
tanto la emisién de dinero como la ampliacién del crédi-
to deben ocurrir en relacién al aumento de volumen de
la produccion social, ya que de otra forma resulta imposi-
ble mantener la estabilidad de los precios.!
Probablemente una situacién no menos importante que
la no-coincidencia entre las tasas de interés natural vy
monetaria es el mismo hecho de que tal divergencia tien-
de a aumentar. El punto de vista tradicional que sostenia
la economia politica burguesa con anterioridad a Wicksell
consistia en que el incremento del interés limita la demanda
de crédito y extiende la oferta, mientras que la disminucién
del interés engendra el proceso en sentido opuesto. Por tal
motivo, las fluctuaciones de la tasa de interés conducen
a un equilibrio entre la oferta y la demanda de inversiones.
Wicksell hace hincapié en el hecho de que los cambios en
la tasa de interés traen consigo un incremento en la ampli-
tud de la fluctuacién en los volimenes reales de produc-
cién, esto es, rechaza la existencia de la relacién inversa
entre el nivel de interés y las magnitudes de desproporeio-
nalidad en el proceso de inversién. Sila tasa monetaria-de
interés es mas baja que la natural, entonces la demanda
de crédito queda evidentemente sobrepasada, con lo cual
se origina el aumento de los precios. Al mismo tiempo,-la
demanda de inversiones de capital crecerd ininterrumpi.
damente. Al esforzarse por satisfacer esta demanda los
bancos fuerzan el otorgamiento de nuevos créditos,

21 Véase: G. Haberler. Prosperidad y Depresion, Mosca, 1960,
p. 64.
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disminuyen asi sus reservas y crean medios complementa-
rios de crédito, de tal suerte que la inflacién se intensifica
ain mas. Todo esto contribuye a crear una nueva deman-
da de inversiones, y asi sucesivamente. Est4 claro que con
la correlacién inversa entre las tasas de interés natural.y
monetaria tiene lugar el proceso contrario, o sea, una de-
manda insuficiente de crédito conducird a una deflacién,
y en la coyuntura de una disminucién general de los pre-
cios la actividad en las inversiones se reduce, lo que sirve
para acortar todavia mas la demanda de crédito. De esta
manera, pues, fue como Wicksell terminé por perder la
confianza en la “mano invisible” que dirige la economia
por el cauce necesario. Wicksell evalta las perspectivas
de acumulacién capitalista en forma por demis pesimista,
y en cierto sentido sigue los lineamientos de aquellos
economistas burgueses y pequefioburgueses que subrayaron
el caricter contradictorio de la acumulacién v por ende
renunciaron a considerarla como un factor positivo del
desarrollo econémico. Su apreciacién de las perspectivas
de la acumulacién se caracteriza por ser inconsecuente y
ademas contradictoria. Por una parte, Wicksell, al -igual
que Malthus, hizo notar que un crecimiento demasiado
rapido de la poblacién propiciaba la miseria y otras ca-
lamidades de la clase obrera. Y por otra parte sefiald el
peligro que ‘representa la plena ocupacién para las finali-
dades de la acumulacién. Asimismo, los ahorros de la socie-
dad se utilizan, en opinién de Wicksell, para aumentar
el salario y no para ser invertidos. El nombre que recibe
este fenémeno en la literatura econémica burguesa es =2l
de «efecto Wickselly,

Queda entendido, desde luego, que el estado del factor
ocupacién puede tener cierta influencia en el ritmo de
acumulacién del capital. De hecho Marx menciona, entre
fos factores que ejercen influencia en el proceso acumu-
fativo, a la disminucién del salario a un nivel inferior al
valér de la fuerza de trabajo. Esto en efecto eleva la
tasa de plusvalia vy, permamciendo iguales las demés
condiciones, favorece la acumulacién. Pero la conclusién
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de Wicksell en el sentido de que la plena ocupacién crea
obstéculos insuperables a la acumulacién de capital es cla-
ramente errénea. Wicksell concluye una intensificacién del
proceso acumulativo a partir de las leyes del crecimientc
de la poblacién. Pero en realidad es precisamente Ja
acumulacién del capital lo que actia como factor determi-
nante de la ocupacién. El desempleo en los paises capi-
talistas no es ciertamente originado por causas demografi-
cas, sino mas que nada por causas econdmicas. El hecho
de lograr una plena ocupacién de ningin modo implica
la desaparicién de las posibilidades de acumulacién ni de
la transformacién de los ahorros en una fuente para el
aumento del salario. Una alternativa del aurnento salarial
es la implantacién de la técnica asi como la intensificacién
de la composicién orginica del capital. Esto wltimo
disminuye notablemente la demanda de fuerza de trabajo.
Pero esto no contradice el hecho de que la disminuciér
del desempleo proporciona grandes posibilidades para la
lucha de la clase trabajadora por sus derechos econémicos.
La conclusién acerca del desequilibrio entre el ahorro y
la inversién provocé considerables discusiones en la litera-
tura burguesa. La economia politica burguesa contempo
rénea reconoce tanto la posibilidad de desproporcién entre
el ahorro y la inversién como el hecho de que estas dos
categorias representen exactamente la misma magnitad,
toda vez que ambas se consideran como la diferencia entre
la renta nacional y el volumen de consumo. Entonces sur-
ge la interrogante: ;cémo conciliar estas tesis contradic-
torias? En la literatura econdmica burguesa a menudo
surgen protestas contra el mismo planteamiento de la
cuestién acerca de la correspondiencia entre ahorro e in-
versién. Si efectivamente ambos representan la misma
magnitud, entonces ¢cudl es el sentido de semejante plan-
teamiento? preguntan no pocos autores. El economista in-
glés Henry Smith escribié lo siguiente: “Desde el punto
de vista de la sociedad en conjunto los ahorros no pue-
den ser concebidos sin las inversiones. La sociedad no pue-
de ahorrar de manera colectiva sin una realizacién de Jos
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ahorros en formas concretas: se ahorran determinados “ob-
jetos” ya que simplemente el hecho de abstenerse de
utilizar el trabajo y la capacidad de la produccién para
elaborar bienes de consumo y sustraerlos a la tirculacién
en calidad de reservas de materia prima y equipo ya no
seria ahorrar sino perder”.??

Por otra parte, la obstinada tendencia de muchos eco-
nomistas a relacionar el ritmo de desarrollo econémico con
tal o cual correlacién entre ahorros e inversiones es sufi-
ciente testimonio de que estos dos conceptos no son idén-
ticos; he aqui la razén por la cual desde hace mucho
tiempo se ha tratado de poder explicar esta contradiccién.

Los economistas de la escuela sueca, en sus intentos por
resolver esta contradiccién llegaron en tltima instancia al
analisis del elemento tiempo. Particularmente, Gunnard
Myrdal propuso diferenciar los ahorros de las inversiones ex-
ante y ex-post, esto es, en formas supuestas y real respectiva-
mente, En la practica, las inversiones efectuadas general:
mente coinciden con los ahorros reales; sin embargo, para
determinadas magnitudes hipotéticas puede ya no ocurrir
tal coincidencia. Asi, por ejemplo, supongamos que quie-
nes participan en la produccién capitalista se proponen
llevar a cabo en el futuro un determinado volumen de
inversiones y hacer con las ganancias obtenidas ciertos
ahorros adicionales. Es obvio que tales cantidades por re-
gla general serdn distintas, y si coinciden serd sélo de una
manera fortuita. No obstante, en la realidad ocurrird una
nivelacién violenta como resultado de la cual se tendrj,
a fin de cuentas, que la suma de los ahorros serd igual a
la suma de las inversiones. Pongamos un ejemplo concreto:
si los ahorros esperados ascienden, digamos, a 10 millones
de ddlares, mientras que las inversiones sélo a 8 millones,
ello significa que una suma de 2 millones de délares que-
dara paralizada. Como resultado de todo esto tendremos.
pues, una de dos: o bien surgirdn reservas inméviles de

22 Hchry Smith. A4 Prospect of Political Economy, Londres,
1968.
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esta magnitud, o bien tendra lugar una disminucién de los
precios. AUn cabe, desde luego, una tercera posibilidad, a
saber, que tanto una como otra cosa ocurran parcialmente.
En todos estos casos, la economia experimentard como
resultado una tendencia al estancamiento. Ahora, si la
situacién es al contrario, entonces surgirdn inversiones no
financiables por los métodos ordinarios y, por lo tanto, los
bancos empezarin a ampliar su crédito, ocurriendo ademas
una emisién. Asi, los ahorros reales serin més altos que
los ahorros supuestos. También es posible que ocurra aqui
un aumento general de los precios, el cual conducirj, a la
postre, a las mismas consecuencias que en el caso anterior.
Ante esta situacién, la ruptura entre los ahorros y las in-
versiones se explica mediante la divergencia que existe en-
tre la utilizacién planeada y la utilizacién real de los pré-
ximos ingresos. Sin embargo, ello no proporciona una res-
puesta satisfactoria a varias interrogantes, por ejemplo:
¢cémo se determina a su vez la expectativa?, ;qué es lo
que juega el papel decisivo: los ahorros esperados o las
inversiones esperadas? En lo que respecta a esta Gltima
pregunta, Erick Lindhal, representante de la escuela sueca,
dio una respuesta segn la cual en el transcurso de peque-
fios intervalos de tiempo los ahorros adquieren un signifi-
cado mas decisivo, mientras que en lapsos mas prolongados
son las inversiones las que adquieren un caricter conclu-
yente. Pero el mecanismo de esta interaccibn, asi como la
misma delimitacién entre pequefios y largos intervalos de
tiempo es algo que atn permanece en la oscuridad.

Un enfoque un tanto diferente acerca de la divergencia
entre los ahorros y las inversiones fue dado por el economis-
ta inglés D. Robertson,?* quien sefialé que entre la obtencién
del ingreso y su gasto siempre transcurre un determinado
intervalo de tiempo, aunque sea muy pequefio. Como los
ahorros se hacen a partir del ingreso pasado, serdn, por
consiguiente, iguales a dicho ingreso menos el consumo pre-
sente. Al mismo tiempo, las inversiones seran la diferencia

23 D. Robertson. Essays in Monetary Theory. Londres, 1940.
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entre los ingresos y el consumo actuales. Consecuentemen-
te, si el volumen global cambia, entonces surgird una rup-
tura o brecha entre estas dos cantidades. Este enfoque no
es mas que un caso particular del método que en la lite-
ratura burguesa occidental recibié el nombre de «anilisis
periédico». Veamos esto representando por Y al ingreso,
por C al consumo y por t al indice temporal. Asi, para
indicar que el ingreso en determinado afio resulté mayor
que el del afio anterior escribiremos Y., < Y. Segin esto,
los ahorros resultaran inferiores a las inversiones, por cuan-
to aquellos se interpretan como la diferencia entre el in-
greso pasado y el consumo presente, o sea, Y-, — C; En-
tonces, como las inversiones son la diferencia entre el in-
greso y el consumo actuales, es decir, Y; — C;, tendremos
la desigualdad

Y. -G < Y -G

En esta situacién tendré lugar una coyuntura de aumen-
to que caera bajo el caso de Wicksell mencionado anterior-
mente, esto es, cuando la tasa monetaria de interés es ma-
yor que la tasa natural. En cambio, con la disminucién
del ingreso tendr4 lugar la conclusién contraria. Con todo,
esta explicacién no esclarece totalmente el problema ni
mucho menos. Ciertas criticas redujeron la argumentacién
de Robertson al absurdo al corroborar que, de acuerdo con
su teoria, en general la totalidad del ingreso se puede con-
siderar como ahorro, ya que en un lapso suficientemente
corto cualquier ingreso se dirige integramente a los ahorros,
puesto que entre la obtencién de aquel y sa gasto siempre
habri aunque sea una minima desproporcién en el tiempo.
Pero entonces el consumo serad simplemente una disminu-
cién de los ahorros. Los investigadores de estas cuestiones
llegaron a la conclusién de que un gran ntimero. de con-
fusiones surgen a causa de que los conceptos de ahorro e
inversién tienen fundidos en si dos ideas bisicamente dis-
tintas. Estas se pueden examinar como reserva de bienes
y como flujo (stock y flow respectivamente). La primera
es una caracteristica del estado en un momento dado, mien-
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tras que la segunda es un proceso que transcurre en e
tiempo. :

El economista francés A, Dauphin-Meunier imputa a la
economia politica que le precedié el hecho de haber con-
siderado al ahorro como una reserva. “No se debe seguir
incurriendo en el error”, expres6 este economista, “de
considerar al ahorro como una reserva, pues en verdad es
un flujo, o més especificamente, el ahorro es una manifes-
tacién parcial del flujo o corriente de ingresos, la cual es
observada durante un periodo determinado en el aspecto
de formacién y en el aspecto de utilizacién”.?* G. Ackley
propone introducir diferentes términos para caracterizar
al ahorro como reserva (stock) y como flujo (saving).?

Desde nuestro punto de vista, el problema de la corre-
lacién inversién-ahorro debe su origen, en muchos aspec-
tos, al peculiar enfoque hacia las inversiones que ha sido
dado por la economia politica burguesa, segin el cual por
inversién debe entenderse no sélo la imposicién o intro-
duccién de capitales, sino en general de cualesquiera va-
lores materiales. Ante semejante planteamiento, la equiva-
lencia de los ahorros y las inversiones actuari a manera
de existencia de producto social en envolturas monetarias
y materiales, Pongamos por caso que quedaran ciertas re-
servas no realizadas de la produccién terminada en los
depdsitos o almacenes de empresas o comercios. Es claro
que desde el punto de vista de la economia politica bur-
guesa contemporinea estas reservas no seran otra cosa sino
inversiones. Una interpretacién tan amplia como esta
se tiene que tomar en cuenta al intentar dar una respuesta
a la cuestién acerca de la diferencia éntre los conceptos de
ahorro e inversién. Si una porcién del ingreso monetario
no fue gastada durante un intervalo finito de tiempo y se
convirtié en ahorro, entonces, bajo condiciones normales
a este volumen de valor le debe corresponder su equiva-

24 A. Dauphin-Meunier. Le jeu d’¢pargne et de Uinvestissement,

p. 35.
25 G. Ackley. Macroeconomic Theory. Nueva York, 1961, p. 6.
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lente material. Estos valores materiales constituyen las in-
versiones, Pero entonces nos encontramos con que desapa-
rece la especificidad del problema y todo el asunto se re-
duce a un aspecto ya bien conocido en la economia politi-
ca, a saber, la correlacién de la oferta y la demanda. A
decir verdad, aqui no podemos menos que recordar el cé-
mico epigrafe de P. Samuelson, en el sentido de que in-
cluso un loro puede llegar a ser economista, para lo cual
todo lo que necesita saber es repetir las palabras “oferta”,
“demanda”.?*® Ya en los albores del siglo xx J. B. Say in-
tenté demostrar el equilibrio de la demanda y la oferta
en escala social, admitiendo sélo la posibilidad de una des-
proporcién parcial; no obstante, incluso los economistas
burgueses hace mucho que desecharon la «Ley de Says.

Marx indicé que la teoria de Say seria justa solamente
en las condiciones de intercambio natural, esto es, cuando
el dinero no hiciera las funciones de intermediario en los
cambios o transacciones. Sin embargo, con la aparicién
del dinero surgié también la posibilidad formal de que
entre los actos de compra y de venta hubiese una ruptura
temporal o intervalo, lo que se tradujo en un desequilibrio
entre la demanda y la oferta en escala social. Para que
esta posibilidad fuera transformada en realidad hizo falta
echar mano de las leyes econdémicas que rigen el modo
capitalista de produccién.

La correlacién de las inversiones y los ahorros puede
examinarse como un elemento de desproporcionalidad del
desarrollo capitalista, pero con todo aqui también hay una
especificidad. Una porcién significativa de los ahorros se
invierte directamente con lo cual no surge de hecho nin-
gan problema de correlacién. Asi funciona la mayor parte
de los ahorros de las corporaciones, de la produccién ar-
tesanal y, en parte, de las granjas Sin embargo, también
se hacen ahorros que estdn predestinados para futuras in-
versiones o gastos de consumo Ademds, con la esperanza
de tener una proteccién futura se pueden iniciar proyec-

26 Véase: Paul A. Samuelson. Ekonomika, Mosc, 1964, p. 74.
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tos de inversion. A escala social, un exceso de inversiones
sobre los ahorros se presentari ante todo en la esfera de
crédito, y dicho exceso se acrecentard junto con la amplia-
cién de créditos, teniendo que ver también, hasta cierto
punto, con los desajustes monetarios Asi se puede incre-
mentar la magnitud de la circulacién monetaria, con la
posibilidad de un escindalo bursatil y un agravamiento
derdesequjlibrio. Ante la presencia de “excedentes” de
ahorro pueden surgir dificultades en la distribucién o re-
particién de créditos, y en cierta medida ocurririn pro-
blemas de indole monetaria y todo ello repercutird en una
disminucién del crecimiento de la produccién. De esta
manera se concluye que, al igual que la correlacién de
oferta y demanda, la proporcién entre ahorros e inversio-
nes debe ser objeto de estudio, pese al hecho de que ambos
conceptos ciertamente coinciden cuando se trata de deter-
minados intervalos. Esta igualdad se pueden alcanzar por
medio de cambios esenciales en la economia, los cuales en
la mayoria de los casos son dictados por las caracteristicas
generales de la situacién.

La economia politica burguesa no dio respuesta a las
cuestiones fundamentales y, no pudiendo mostrar la natu-
raleza y causas del desequilibrio se incliné totalmente ha-
cia los motivos psicolégicos del ahorro y las inversiones.
Pero ciertamente la conducta o el comportamiento de la
gente estin fundadas en bases objetivas, y por lo demis,
no pueden ser motivos suficientes para dar una explicacién
completa del ritmo de desarrollo econémico. Por otra parte,
ia misma realidad se encargé de desmentir el esquematismo
de las teorias burguesas que relacionan la inflacién con el
crecimiento econdémico y la deflacién con el estanca-
miento. El fenémeno de la circulacién monetaria no es
capaz de explicar sastisfactoriamente los procesos mis com-
plejos de la produccién capitalista.

Las ideas de los criticos de la teoria clisica burguesa
de la acumulacién fueron generalizadas y sistematizadas por
Keynes. En su sistema doctrinal se encuentran elementos
de las teorias de Lauderdale, de Malthus y de la escuela
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sueca. Los investigadores del keynesianismo a menudo ha-
cen hincapié sobre la gran importancia de su acervo teé-
rico. No obstante, la teoria de Keynes llamé fuertemente
la atencién a causa de la actualidad de sus conclusiones.
En ella se proyecté la necesidad objetiva de. intromisién
estatal en la economia para la salvacién del capitalismo.
Esto estd intimamente relacionado con la acumulacién. Una
de las autoridades contemporineas en este terreno, L.
Johansen, ha sefialado que sin el concurso estatal no se
puede conseguir la tasa de acumulacién. En primera, si se
deja al arbitrio de los empresarios exclusivamente la mi-
sién de tomar las decisiones concernientes a la acumulacién,
ello puede conducir a que se de preferencia al consumo
sobre el crecimiento econdémico. La acumulacién, senala
Johansen, siempre exige apoyo estatal para poder conseguir
las sumas necesarias. En segunda, hay recursos demasiado
grandes concentrados en las manos de un Estado moder-
no, el cual, por lo tanto, no puede eludir la participacién
directa en el proceso acumulativo. En tercera, existen con-
tradicciones demasiado agudas como para tratar de supe-
rarlas sin una correcta politica estatal.?” De esta manera,
los estudios de Keynes ante todo correspondian a las exi-
gencias reales de la clase burguesa en la época de la crisis
general del capitalismo. Keynes promulgé la igualdad es-
tadistica entre el ahorro y la inversién.?® Sin embargo, esta
igualdad existe, de hecho, sélo en escala social, ya que
ambos conceptos expresan propiamente aspectos diferentes
y son determinados por distintos factores. El ahorro, segn
Keynes, depende de las dimensiones generales del ingreso,
rechazando asi la opinién de Alfredo Marshall, en el senti-
do de que la magnitud del ahorro es determinada a su vez
por la magnitud del interés de empréstito. La dependencia
funcional entre el ahorro y el tamafio del ingreso tiene
un fundamento psicolégico ya que funciona como limite o
margen para la propensién al ahorro. Junto con el au-

27 1,. Johansen. Public Economics. Amsterdam, 1965, pp. 18-19,
28 Keynes. Teoria General de la Ocupacidn, el Interés y el
Dinero. Fondo de Cultura Econémica, México, p. 64.
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mento del ingreso, ¢l volumen de ahorro tendera a incre-
mentarse a un ritmo mas rapido, y la parte correspondien-
te al ahorro en el ingreso crecerd. Matematicamente po-
driamos expresar esto escribiendo

aC
— <1
AY

donde AC es el incremento del consumo y AY el incre-
mento del ingreso. A esta ley Keynes le atribuyé un sig-
nificado universal. Las inversiones, segin Keynes, no son
funcién del ingreso. Antes bien, es al contrario: las inver-
siones son ciertamente un factor generador de ingresos. A
diferencia de los ahorros, las inversiones mismas dependen
del nivel de la tasa de interés. Por este motivo, Keynes se
vio en la necesidad de desajustar la “simetria” a la cual
habia llegado la economia politica burguesa pre-keynesiana
en lo que respecta a los conceptos de interés, ahorro e in-
versién. A partir de entonces quedé visto que estos pro-
cesos no necesariamente concuerdan entre si.

Para los eccnomistas burgueses pre-keynesianos la dismi-
nucién del consumo implicaba al mismo tiempo un incre-
mento del ahorro y garantizaba asimismo las condiciones
del crecimiento econdmico. Ellos veian en el consumo un
acto negative que deterioraba las posibilidades de acumu-
lacién; sin embargo, Keynes anuncié paradéjicamente que
ocurria precisamente lo contrario, esto es, que el ahorro
acorta o disminuye las posibilidades de crecimiento eco-
némico. Para asegurarse el desenvolvimiento econdmico es
necesario no privarse o abstenerse de consumir, sino justa-
mente consumir. La légica de Keynes se basaba en un en-
foque de la magnitud de la renta nacional muy diferente
al de sus predecesores, Para Keynes, la renta nacional no
es un fondo sujeto a repartirse entre acumulacién y con-
sumo, sino mas bien una magnitud variable que depende
de la incorporacién de los recursos libres a la produccién.
Pero el obstdculo principal para hacer participar estos re
cursos libres no es la ausencia de fuerza de trabajo sino
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la falta de demanda suficiente. Por lo tanto, queda claro
que el hecho de fundar una demanda monetaria adicional
conducird a un aumento del tamafio general de la renta
nacional y a una ocupacidn més plena.

El hilo de estos razonamientos se puede entender sola-
mente si se toma en cuenta la coyuntura histérica en la
cual se forj6o el keynesianismo. Hay que recordar que en
los afios treinta la economia de todo el mundo capitalista
se hallaba en una profunda depresiéon. El desempleo y
subempleo de las fuerzas de produccién alcanzaron enton-
ces dimensiones sin precedentes. Las limitaciones y res-
tricciones del desarrollo de la produccién provenian del
terreno de la demanda y no del terreno de la oferta. La
acumulacién estaba estancada no por falta de recursos,
sino por falta de demanda de recursos. En tales condicio-
nes, el ahorro por un lado redundaba en una pérdida del
poder adquisitive, y por otro lado resulté ser un obstaculo
para la incorporacién de nuevos recursos a la produccién.
Keynes no negd la significacién del ahorro como fuente
de financiamiento de las inversiones, pero el papel deci-
sivo, segin él, debia corresponder sin duda a la actividad
de las inversiones, o como escribié Seligman: “Keynes en-
fatizb el hecho de que la acumulacién del capital depende
no sélo del ahorro, sino que es en si un proceso activo, 2
veces constructivo y a veces destructivo, que atraviesa to-
dos los aspectos de la economia”.??

El volumen de la actividad de inversiones, por su parte,
se determina mediante una serie de factores, pero Keynes
le atribuyé una importancia mayor a la eficiencia margi-
nal del capital, la cual no puede descender por debajo de'
nivel del interés de empréstitos.* De manera muy especial

29 Edwin R. Seligman. Las Grandes Corrientes del Pensamiento
Econémico Moderno. Mosct, 1968, p. 502.

30 En su obra fundamental, Keynes escribié: “Si aumenta la
inversién en un cierto tipo de capital durante algtn periodo, la
eficiencia marginal de este tipo de capital se reducirdA a medida
que aquella inversién aumente, en parte porque el rendimientc
probable bajari seglin suba la oferta de esta clase de capital, y
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fue senalado por Keynes el papel que juega la expectativa
en la politica de inversiones, ya que los cambios esperados
pueden tener una influencia més decisiva como incentivos
de inversién.

Para los economistas pre-keynesianos habia otra varian-
te de la teoria cuantitativa del dinero, fundada en la
férmula

donde M representa la cantidad de dinero en circulacién,
I Ia rapidez de su circulacién, p el nivel de precios de los
articulos y servicios, Y el volumen de articulos y servicios.
Keynes introdujo en esta teoria dos nuevos elementos, pues
si sus predecesores relacionaban el incremento de la canti-
dad de dinero con la elevacién de los precios de articulos
y servicios, y consideraban de extrema importancia la de-
pendencia entre M y p, entonces Keynes propugné una
situacién diferente, la cual queda expresada como sigue:
en tanto exista una ocupacién no-plena, el aumento de la
cantidad de dinero en circulacién conducir al crecimiento
de la produccién, es decir, el papel mas importante es ju-
gado por la relacion entre Y y M. Y solamente después
de la consecucién de la ocupacién plena podra el incre-
mento de la masa monetaria traer consigo un aumento
general de precios. De aqui la posibilidad de utilizar la

en parte, debido a que, por regla general, la presién sobre las
facilidades para producir ese tipo de capital hard que su precio
de oferta sea mayor; siendo el segundo de estos factores gene-
ralmente el mis importante para producir el equilibrio a la corta,
aunque cuando més largo sea el periodo que se considere de mais
importancia adquiere el primer factor. Asi pues, para cada clase
de capital podemos trazar una curva que muestre la proporcién
en que habrin de aumentar las inversiones de la misma durante
el periodo, para que su eficiencia marginal baje a determinada
cifra. Podemos después sumar estas curvas de todas las clases
diferentes de capital, de manera que obtengamos otra que ligue
la tasa de inversién global con la correspondiente eficacia margi-
nal del capital en general que aquella tasa de inversién estable-
cerd. Denominaremos a esto la curva de la eficacia marginal del
capital”. J. M. Keynes, ob. cit.,, pp. 125-6. '
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emisiin con la finalidad de incramentar la produccién.
Mais atn, Keynes introdujo en la férmula anterior un su-
mando adicional, a saber, la demanda de dinero para la
consecucién de transacciones especulativas con papel mo-
neda, denotada simbélicamente por d, con lo cual la f6rmu.-
la anterior queda escrita como

M = IpY + d.

El aumento de las exigencias de dinero para este género
de transacciones ejerce influencia negativa en las inversio-
nes. Al mismo tiempo, la demanda de servicios de este
peculiar mercado tendera a crecer con la disminucién de
la tasa de interés, por cuanto la caida del nivel de interés
significa el aumento del curso de papel moneda.

Keynes consider$ la disminucién del interés como un
recurso deseable, pero limitado. A medida que desciende
la tasa de interés se extiende la accesibilidad de crédito
y crecen las posibilidades de inversién., Keynes reconocia
la funcién del interés como la frontera o limite inferior
de la eficiencia, y por ende su disminucién permitia lle-
var a cabo proyectos mas capitalizables y menos eficientes
de inversién. Sin embargo, a medida que disminuye el ni-
vel de interés, la preferencia por la liquidez va adquirien-
do un peso cada vez mayor, al tlempo que sustrae mds
medios a la esfera de la especulacién con el papel moneda.
Estos factores influyen negativamente en el volumen de
inversiones y contribuyen a frenar cada vez mas su desen-
volvimiento. Segiin Keynes, el limite inferior de la tasa
de interés es alcanzado cuando la demanda de dinero dis-
ponible se vuelve tan fuerte que la mas pequena dismi.
nuciéon de dicha tasa ya no puede estimular la inversién.?!

Otro factor que constituye una limitacién de la activi-
dad de inversiones es naturalmente la disminucién de Ia
eficiencia de las inversiones. Keynes deseché la famosa ley

31 Semejante situacion recibié en la literatura burguesa el nom-
bre de «trampa de crédito» o «trampa de liquidez» (liquidity
trap). Véase: A. H. Hansen, Mc Graw-Hill Book Co., Nueva
York, 1953, especialmente el capitulo VII. (N. del T.)
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del decrecimiento de la eficiencia y consideré que la curva
de recuperacién es en si decreciente. Por lo tanto, si las
demés condiciones permanccen iguales, cada nueva inver-
sién resultar4 menos rentable, con lo cual Keynes consider
que la eficiencia de las inversiones tenderi a disminuir a
un ritmo més répido del que decrece ia tasa de interés, La
disminucién de la eficiencia de las inversiones surgiéo a
causa de la presencia de grandes fondos acumulativos de
producci‘n. La siguiente cita de Keynes explica esto mas
ostensiblemente : -

“Pero falta lo peor, no solamente es mas débil la pro-

pensién marginal a consumir en una comunidad rica,

sino que, debido a que su acumulacién de capital es ya

grande, las oportunidades para nuevas inversiones son

menos atractivas”.®2

De esta manera, la teoria de la acumulacion de Keynes
tuvo diferencias sustanciales con respecto a las teorias de
la acumulacién pre-keynesianas. Tales diferencias fueren
cefialadas en forma bastante clara por e! economista nor-
temarcciano G. Ackley; veamos:

PARA LOS ECONOMIS- PARA KEYNES:
TAS PRE-KEYNESIANOS

M = IpY M = IpY + d
S = S(r) S = S(Y)
i= i(r) i = i(r)

S =i S =i

En dende M representa la cantidad de dinero en circu-
lacién; 1 la rapidez de circulacién del dinero: p el nivel
de precios; Y el volumen de produccién; S el ahorre; d
la demanda de dinero para la realizacién de transacciones
especulativas con papel moneda; i las inversiones; r la
tasa de interés.

32 Keynes. Teoria General de la Ocupacion, el Interés y el
Dinero. Fondo de Cultura Econémica, México, 1965, p. 383,
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54 Z. V. SOKOLINSKY

Por lo visto, lo mas importante en el rechazo keynesiano
de las concepciones automaticas del proceso de la acumu-
lacién consistié en que por vez primera se reconocié la in-
capacidad del interés para regular el mercado de capita-
les, y en que se fijé el centro de gravedad no en la crea-
cién de recursos de acumulacién, sino en la formacién de
demanda de estos recursos. En cierta medida, Keynes re-
conocié que para el capitalismo la tarea principal no es
ciertamente la preocupacién por el futuro lejano, sino la
utilizacién directa de la fuerza libre de trabajo, esto es,
del potencial que entrafan los desempleados y los subem-
pleados.

He aqui el mnotivo por el cual en la literatura burguesa
a menudo se enfatiza que la teoria de Keynes es valida
s6lo para periodos a corto plazo, pero inconveniente como
estrategia para el desarrollo econémico.

Al salirse de la pauta que marcaron sus predecesores
acerca de la acumulacién, Keynes propuso por su parte
una receta alternativa de la correspondiente economia po-
litica. En el terreno de las inversiones dicha receta esta-
blece que deberi echarse mano de la actividad de inver-
siones por todos los medios posibles. En opinién de Key-
nes, de las dimensiones de esta actividad depende el grado
de utilizacién de los recursos de la sociedad. Ante todo,
Keynes ofrecié cooperar con la iniciativa privada. Como
métodos para ello debian servir, en primera, una inflacién
moderada y, en segunda, un descenso del nivel de interés,
toda vez que las tasas elevadas ocasionaban como resulta-
do una disminucién del salario real. Pero en realidad, Key-
nes abrigaba serias dudas acerca de la eficacia del meca-
nismo exclusivo «crédito-dinero». Por eso hizo especial
hincapié en las inversiones estatales. Es precisamente el Es-
tado quien es capaz de complementar la demanda efectiva
hasta que ésta pueda alcanzar las dimensiones necesarias,
asi como de garantizar una ocupacién plena. Para esto,
Keynes se basé no tanto en la elevada parte corres-
pondiente al Estado en la distribucién y utilizacién de la
renta nacional (en los afios treinta la parte correspondien-
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te a los Estados burgueses todavia no era considerable)
sino mas bien se basé en las particularidades del proceso
de inversi¢n bajo las condiciones de la divisién social del
trabajo en su forma desarrollada.rKeynes hizo participar
al mecanismo multiplicador, es decir, utilizé6 la circuns-
tancia de que las inversiones en una rama engendran de-
manda en otras ramas, y un aumento general de la deman-
da supera considerablemente el impulso original. Al mis-
mo tiempo, también un aumento de la demanda de articu-
los de asignacién limitada engendra inversiones en la pro-
duccién de medios de produccién. Esta interdependencia
es conocida con el nombre de «aceleradors. A las inver-
siones estatales Keynes les asigné el lugar de impulsos pri-
marios, capaces de activarse con los mecanismos referidos. {

Keynes sefialé varios aspectos importantes de la econo-
mia capitalista contemporinea y sus nuevos elementos en
la teoria son ciertamente més realistas que en sus prede-
cesores. Sin embargo, la teoria de Keynes no dio y no
pudo dar un analisis cientifico profundo de los defectos
del capitalismo, ya que los consideraba como defectos pa-
sajeros reparables. Keynes parti de la suposicién de que
mediante recetas correctas de economia politica el meca-
nismo de produccién capitalista podia ser encauzado por
el rumbo correcto.{La economia politica marxista ve en
todas estas inconsistencias una manifestaciones de la con-
tradiccién fundamental que caracteriza orgdnicamente al
capitalismo: la contradiccién entre el cardcter social de
la produccién y la forma privada de apropiacién de las
riquezas. La insuficiente intensidad del proceso de inver-
sidn se explica precisamente mediante este hecho contra-
dictorio, y por supuesto no mediante propensiones psicolé-
gicas de los participantes de la producciZnf

Al lado de los principales vicios del keynesianismo se .en-
cuentran también defectos mas concretos en las concepcio-
nes que recibieron la critica de la misma economia politica
burguesa. En la direccién del keynesianismo fueron emitidos
los siguientes reproches, tocantes al proceso de acumu-
lacién:
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1.—El keynesianismo es una teoria fundamentalmente
estatica, que estd justificada exclusivamente tratindose de
intervalos de tiempo relativamente cortos. Esto resulta bas-
tante evidente en el ejemplo de las inversiones permite
aumentar tanto la demanda como la ocupacién. Pero la
demanda en si es poderosa en tanto no hayan sido creadas
otras fuerzas, porque después de esto surgiri, paralela-
mente a la demanda, la oferta de articulos, con lo cual se
complicard la solucién del problema. Tanto mas impor-
tante resulta todo esto, cuanto que la introduccién de nue-
ves articulos a la demanda eleva el nivel de empleo, asi
como el rendimiento o productividad del trabajo, y asi
crece el ingreso de la sociedad y disminuye relativamente
la propensién al consumo; todo de acuerdo con el punt
de vista del keynesianismo. Por consiguiente, el incremen
to de la oferta contrarresta la disminucién de la demanda
de articulos de consumo personal. El mismo Keynes llamé
la atencién a esta debilidad o flaqueza de su concepcién:
“Cada vez que logramos el equilibrio presente aumentando
la inversién estamos agravando la dificultad de asegurar el
equilibrio del mariana”. 33

2.—El keynesianismo es til s6lo en las condiciones de
ocupacién no-plena y trabajo incompleto de la produccién
(o subempleo). Aunque esta es una situacién tipica para
el capitalismo, que no puede desaparecer de la rea-
lidad objetiva. Mientras tanto, en una coyuntura de au-
mento ciclico con una utilizacién de los recursos mas o
menos plena, las recetas del keynesianismo se esfuman en
el aire pues seria insensato crear una demanda comple-
mentaria si no hay recursos para satisfacerla.

S.El keynesianismo ignor6 las diversas consecuencias
del progreso cientifico. Bajo determinadas circunstancias,
el progreso no necesariamente conducird sélo a un creci-
miento de las exigencias en las inversiones, sino que puede
conducir también a la austeridad en las inversiones ba.
sicas,

8 Keynes. Ob, cit.,, p. 100,
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4.—Fl keynesianismo no tomd en cuenta las consecuen-
cias negativas que trae un aumento inflacionario, ya que
s6lo vio en la inflacién moderada un instrumento para
acelerar el crecimiento y aumentar la ocupacién. La expe-
riencia de los ¢ltimos afios, sin embargo, demostré de ma-
nera muy convincente que la inflacién da lugar a proble-
mas no menos agudos que el desempleo y que, por lo
demas, no es cierto que conduzca a la liquidacién de éste
Gltimo.

5.—FEl keynesianismo constituyé la base teérica para el
enorme crecimiento de gastos estatales improductivos, fun-
damentalmente de caricter bélico.] Aunque es cierto
que el propio Keynes no concedié demasiada atencién a
#ste aspecto, sus sucesores utilizaron extensamente la pré-
dica del consumo parasitario como utensilio de crecimiento
econémico para fundamentar la militarizacién. mon los
subsiguientes desarrollos de la economia politica burguesa
salieron a relucir atn otras fallas evidentes del keynesia-
nismo, y con objeto de reemplazarlo aparecié el llamado
“neo-keynesianismo” j Con ello cambiaron también un poco
las concepciones sobre la acumulacién. A diferencia de
Keynes, quien consideré la acumulacién como factor de
la demanda, en la nueva doctrina fueron tomados en cuen-
ta también los factores de la oferta. Esto exigia examinar la
produccién en su forma dinimica y tener en cuenta no
sblo la tarea a corto plazo del equilibrio, sino también las
posibilidades de mantenerlo durante un largo tiempo. En
los modelos de los teéricos del crecimiento econdmico E.
Domar y R. Harrod el problema se reduce ya no a elevar
simplemente la demanda efectiva, sino a lograr un ritmo
tal de crecimiento, mediante el cual los ahorros se hagan
exactamente en concordancia con las exigencias de inver-
siones, de tal suerte que el equilibrio sea conservado du-
rante el transcurso de todo el periodo. Tal rittho recibié
€l nombre de «ritmo de garantia» o «garantizadory.

El siguiente paso del desarrollo capitalista demostré tam-
bién la inutilidad de estas teorias. En las condiciones de la
revolucién  técnico-cientifica adquirieron una importancia
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relevante no sélo las dimensiones del aparato de produc-
ci6n, sino también sus exponentes de calidad, el grado de
su adelanto y caracteristicas estructurales. Y esto en gran
medida depende de la introduccién de medios para la in-
vestigacién clentifica y la especializacién de profesionales,
de la “calidad” del mismo operario o trabajador. La teo-
ria de la dindmica econémica que consideraba al ingreso
s6lo como funcién del capital, comenzé a someterse a la
critica por haber pasado por alto la fuerza de trabajo
como el factor mas importante de la produccién. Asi apa-
recieron las concepciones “neoclasicas” del crecimiento, se-
gun las cuales la produccién era funcién no sélo del ca-
pital, sino también de la fuerza de trabajo y del progreso
técnico.

En la teoria de la acumulacién se observa aqui una
tendencia a ampliar el mismo concepto de “acumulacién”.
En él se incluyen, por un lado, la exigencia del trabajador,
por cuanto con ello se mejorard su “calidad”, y en oca-
siones también ciertos gastos para el mantenimiento de
distintos 6rganos sociales de administracién y servicio. Asi,
por ejemplo, se propone considerar ccmo acumulacién a
la alimentacién, vestido, vivienda, educacién e incluso di-
versiones de los trabajadores. Tales interpretaciones de la
acumulacién aunque aparentan ser ulteriores desarroilos de
este concepto, en realidad muestran un rechazo a desen-
tranar el problema. Con este planteamiento se pretende
escamotear completamente la diferencia entre censumo y
acumulacién, asi como la idea de acumulacién como trans-
formacién de la plusvalia en capital.



CAPITULO II

ACUMULACION Y CRECIMIENTO ECONOMICO

1. Factores de la inversion

La literatura consagrada al problema de la inversién
es sumamente extensa y puede ser clasificada segun dis-
tintos criterios, uno de los cuales es la distincién entre
investigaciones tedricas y practicas. Las primeras se basan
en la elaboracién de modelos econémicos, en los cuales las
inversiones entran en calidad de elemento primordial. Pa-
ra ello, se hacen intentos por establecer la interdependen-
cia funcional entre las inversiones y otros parimetros del
crecimiento econémico. Basicamente, este género de in-
vestigaciones se {usionan ya sea con las doctrinas del cre-
cimiento econémico (considerando la interdependencia a
largo plazo entre la produccién y las inversiones), o bien
con las teorias del ciclo (mediante andlisis de un periodo
a corto plazo). Las investigaciones cientificas estan funda-
das en las conclusiones generales de observacién masiva
sobre el comportamiento de los sujetos de inversion, es de-
cir, de las corporaciones y empresas independientes. Ela-
borando un copioso material estadistico, sus autores pre-
tenden encontrar respuesta a ciertos problemas relaciona-
dos con el tamafio de la actividad de inversiones, especi-
ficamente, cémo se determina éste y de qué factores de-
pende. Muchos autores sienten que hay una incoherencia
inadmisible entre los enfoques tedrico y practico. A este

59
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respecto, el economista norteamericano D. Jorgenson es-
cribe: “Si las investigaciones empiricas se dejan meter pre-
maturamente en esa camisa de fucrza que es la teoria,
entonces la atencién quedard desconectada de las coyun-
turas histéricas e institucionales, las cuales son imprescin-
dibles para el entendimiento de todas las complejidades
del comportamiento de las inversiones. Si ya desde sus
primeras etapas los trabajos teéricos estan dirigidos al ma-
terial empirico ‘con la finalidad de tener un gran prac-
ticismo’, entonces con ello se cierran las puertas a aque-
llos logros teéricos que muy bien podrian contribuir al
perfeccionamiento de las investigaciones empiricas en eta-
pas més tardias”.?

El punto méas vulnerable de los modelos de inversién lo
constituye la dificultad de establecer cudles son las varia-
bles independientes, cuiles las dependientes, y c6mo es el
caricter de las relaciones de causalidad. En un articulo
del economista norteamericano G. Hay se sefiala justamen-
te que mediante el examen de la interdependencia entre el
nivel de produccién, los precios y las inversicnes, se pue-
de, de hecho, considerar a cualquiera de estos elementos
como variable independiente, pero también como funcién
directa de las demés.?

Las investigaciones empiricas no pueden estar libres de
consideraciones teéricas, pues éstas son inherentes a las
bases de la metodologia utilizada. Dichas investigaciones
toman como punto de partida tal o cual hipétesis con
respecto al comportamiento de las inversiones, pero existe
una gran cantidad de estas hipétesis en la economia poli-
tica burguesa contemporinea. R. Meyer y E. Kuh, en su
trabajo Las decisiones de Inversién, el cual dio comien-
zo a multiples investigaciones de este cardcter, escriben lo
siguiente: “Se tiene tal abundancia de teorias que expli-
can el proceso de acumulacién, que en realidad escoger

1 Determinants of Investment Behavior. Nueva York, 1967,
p. 130.
2 American Economic Review. Septeimbre de 1970, vol. LX.
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las mas adecuadas es una tarea muy dificil”.® Puesto que
en la actividad de inversiones influyen muchas circunstan-
cias, la comprensién teérica de este proceso mediante la
separacién de sus relaciones causales més o menos bésicas,
es de particular importancia, y sin ello las investigaciones
empiricas serdn poco efectivas. Examinando las diferentes
concepciones burguesas acerca de las funciones que entran
en el proceso de inversién, nos podemos convencer de que
dichas funciones a2 menudo le dan un caricter absolutista
a unos u otros factores. De aqui que la polémica entre dis-
tintas corrientes a menudo se gesta desde una pogicién
unilateral. Por otra parte, las teorias burguesas estdn uni-
ficadas en lo quc se refiere a la interpretacién técnico-
econémica de las inversiones y no enfatizan las peculiari.
dades de la forma capitalista de acumulacién. Condicio-
nalmente se puede dar la siguiente clasificacién de las con-
cepciones de inversién: 1) La teoria “aceleradora” de in-
versiones, la cual considera como factor esencial en la
toma de decisiones concernientes a la acumulacién a la
necesidad de elevar las fuerzas productivas. 2) Las teorias
fundadas en el motivo del beneficio (a este grupo es opor-
tuno subdividirlo, por un lado, en teorias que hacen hin-
capié en los beneficios como objetivo final de las inver
siones, y por otro en teorias que ven al benelicio como
fuente para el financiamiento de inversiones; se puede
también distinguir el enfoque al beneficio sin tomar en
cuenta la expectativa, o toméndola en cuenta). 3) Otras
teorias que atribuyen los motivos de inversién a diversas
razones institucionales. También hay no pocos intentos de
sintetizar los distintos enfoques en modelos, en los cuales
los autores pretenden evaluar la contribucién cuantitativa
de tal o cuél factor.

La teoria aceleradora de las inversiones tuvo una gran
divulgacion alld por los afios cuarenta y cincuenta. La sos-
tuvieron representantes de la economia politica burgugsa

8 R. Meyer & E. Kuh. The [nvestment Decision. Cambridge
(Mass.), 1957, p. 3.
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de gran autoridad, como J. R, Hicks y R. Goodwin. De
acuerdo con esta teoria, la actividad de inversiones se
determina mediante la diferencia entre el capital que
se requiere para lograr la produccién esperada y el capi-
tal que de hecho se tiene. E1 modelo mas simple se expresa
mediante la férmula

I(=YQ'Y—Kt (1)

en donde I; es la inversién; Y, la magnitud del ingreso
o produccién; K, el capital que existe al comienzo del
periodo dado; ¥y el coeficiente de aceleracién. De esta ma-
nera, vemos que el modelo dado se basa en la suposicién
de que existe una fuerte dependencia lineal entre la sali-
da de produccién y el capital de que se dispone. La magni-
tud del coeficiente de aceleracién puede hallarse a partir
de la férmula anterior. Puesto que el ingreso es igual al
consumo sumado con la inversién, su férmula sera

Yt = bYt + It (2)

cn donde b es la magnitud de la propensién marginal al
consumo. Al unificar las ecuaciones (1) y (2) tomando
como variables a Y, y I, tenemos:

K. I—b
Y, = — I, = K
t Y + b—l > t t ( v + b—l

Asi, estas dos igualdades nos proporcionan el valor del
coeficiente de aceleracién en funcién del capital dispenible
K: y ademas del ingreso Y. o la inversién I, respecti-
vamente, es decir, obtenemos que

K K. +I,) (I—b
t t

Mis aiin, seg(n las condiciones del planteo K, se puede
representar como Y. y/g, en donde g es el ritmo medio
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anual de crecimiento de la produccién. Sustituyendo este

aQ

valor en la primera igualdad de (3) se obtiene que

Y ( i L ) = l—b, es decir, y = _(_1_—_b)_g
g g1

La magnitud del coeficiente de aceleracién, por lo vis-
to arriba, es una funcién bien definida de la propensién
marginal 2l consumo y del ritmo de crecimiento de la pro-
ducci¢n. Es claro que a medida cue éste 1iltimo se incre-
mente inde’inidamente® la suma del ceeficiente de acele-
racién y de la prepensién marginal al consumo tendera
como limite a la unidad. El concento de acclerador fue
introducido por ¢l economista D. Clarke® y recibié amplia
divulgacién en la economia politica burguesa. Sin embar-
go, vale la pena sefialar que segiin distintos modelos a me-
nudo se le infunde a dicho concepto un contenido diferen-
te. En particular, al concepto de acelerador se le confiere
a veces la idea de correlacién entre la produccién termi-
nada y la intermedia, lo cual no corresponde ciertamente
al concepto mostrado arriba acerca del acelerador de in-
versién.

El punto vulnerable de la tecria del acelerador estriba
en la posicién tomada acerca de la inmutabilidad del coe-
ficiente de aceleracién. Ya desde el momento en que de-
finimos dicho coeficiente se ve que para la conservacién
de su inmutable significado numérico se necesitarian unas

4 Como en la economia (a diferencia de las mateméticas pu-
ras) las magnitudes que intervienen no se pueden hacer infinitamen-
te grandes o pequefias, se debe entender que tales afirmaciones
tienen ante todo un sentido prictico. Sin embargo, dado que la
aplicacién del célculo en la economia resulta a veces de gran
utilidad, conviene identificar hipotéticamente las variables trata-
das con los nGmeros reales y emplear todo el rigor del célculo
de variable real en el desarrollo de nuestro anilisis, pero teniendc
en cuenta siempre que las férmulas y resultados finales se in-
terpretarin de manera no-rigurosa, buscidndoles tinicamente su
utilidad objetiva y practica.

5 Journal of Political Economy, No. 25, marzo de 1917, pp. 1-28.
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condiciones tan irreales como la invariabilidad de los 1

mos de crecimiento de la produccién y la conservacib
de una propensién estable al consumo. No es soprendent:
pues, que la misma economia politica burguesa califiqu-
semejantes premisas de “alejadas de la realidad”.

Ante todo, el modelo del acelerador estd basado en 1
suposiciéon de un trabajo a plena carga de las fuerzas
productivas, toda vez que presupone que el crecimiento
de la produccién exige una ampliacién aniloga del apara-
to productivo. Pero en las condiciones reales del desarrollo
de la economia capitalista tiene lugar, con mayor fre-
cuencia, la sub-utilizacién de las fuerzas, asi como extensas
posibilidades de incrementar la produccién sin invertir
capital en la ampliacién de las fuerzas.

Atn mas, en caso de suponer la existencia de una plena
utilizacién de las fuerzas productivas, tendriamos que las
inversiones deberian forzosamente preceder en el tiempo
al incremento esperado en la produccién, Con esto resulta
imposible no tomar en cuenta la magnitud de la ruptura
que hay entre el momento de la demanda de las fuerzas
en cuestién y el momento de la obtencién de éstas. Na-
turalmente, se entiende que ello introduce en el modelo
un cierto elemento esencial de indeterminacién. Algunos
autores burgueses se esfuerzan por tomar en cuenta Jas
dificultades mencionadas en la teoria aceleradora de la
inversién. Asi, por ejemplo, en el modelo de Chenery se
cita la siguiente férmula:

AKuo = @ (v Ye —4 Ky)

donde AK es el crecimiento del capital; K la magnitud del
capital basico; Y la produccién; ¥ el coeficiente de ace-
leracién; A el indicador de utilizacién de las fuerzas; ¢ el
coeficiente que caracteriza la reaccién de las inversiones
frente al cambio de volumen de la produccién en el tiempo.

A pesar de las mejoras introducidas con respecto a los
modelos mas simples de inversién bajo la influencia del
principio del acelerador, también este modelo estd ba.
sado en consideraciones dudosas, ya que supone inva-
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(mte al mecanismo temporal, y esto dificilmente es ad-
i mble en las condiciones de cambios permanentes que
‘)1ceden en las inversiones de capital. El enfoque acelera-
«or a la actividad de inversiones toma en consideracion
<lo las inversiones netas, pero no el financianamiento de
-iéscuentos amortizables, no obstante que las sumas amor-
tizables tienen un gran peso en las inversiones globales,
constituyendo con frecuencia mis de la mitad de todas
las fuentes de financiamiento. Mediante el examen global
de los modelos de inversién vistos arriba, la suma de las
inversiones y el consumo excederi al volumen de la renta
nacional, es decir, se destruye una igualdad fundamental
para casi todos los modelos macroeconémicos. Si la estruc-
tura creciente de los fondos productivos fuese absoluta-
mente uniforme o regular, es decir, que en ella fuera
ocupada una parte igual por los fondos introducidos en
cada uno de los afios pasados, entonces las sumas de amor-
tizacién coincidirian exactamente con los retiros reales de
fondos. Pero de hecho la regla que impera es la reproduc-
cién ampliada mediante la cual en afios pasados el ta-
mafio de la introduccién de fondos a menudo es mayor
que en los afios presentes. Por su misma estructura cre-
ciente, los fondos de produccién en funcionamiento iran
teniendo una forma de pirdmide, en donde la base esti
constituida por los medios de produccién menos antiguos,
mientras que en la punta estaran los més antiguos. Puesto
que con el mantenimiento del plazo de servicio en cuestién
se retiran los fondos més antiguos, se tendra, de hecho, que
el retiro efectivo siempre serd menor que la suma total del
fondo de amortizacién. Por consiguiente, la amortizacién
permite no sélo compensar el retiro efectivo, sino también
garantizar la ampliacién de la produccién. Y esto rompera
el equilibrio de la balanza, segin la cual la renta nacional
es igual a la suma del consumo y las inversiones netas.

La teoria aceleradora hace caso omiso de las inversio-
nes que estin dirigidas no a incrementar el volumen de
produccién, sino a reducir los gastos. En las condiciones
de severa lucha competitiva, las inversiones pueden produ-
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cirse con la finalidad de elevar la calidad de la produc-
cién, mejorar el servicio sin incrementar el costo de la pro-
duccién, Resulta caracteristico que una investigacién rea-
lizada por Williams, profesor de la Universidad de Man-
chester, respecto a las grandes empresas de seis paises (R.
F. A., Gran Bretafia, Francia, Bélgica, Holanda y Suecia),
demostré que usualmente las inversiones presentan un ca-
racter “defensivo” y estin encaminadas a reducir los gastos
de produccién y elevar la calidad pero sin ampliar la pro-
duccién.® Paralelamente a los vicios mencionados de la
teoria aceleradora de inversiones hay que sefialar también
su limitacién principal. Representando la actividad de in-
versiones como una funcién del crecimiento de la produc-
cién, esta concepcién tergiversa los verdaderos objetivos
de la empresa capitalista. Se trata de aparentar que el
motivo de las inversiones no es la ambicién de recibir plus-
valia, sino simplemente hacer crecer el volumen de pro-
duccién. Sin embargo, en el capitalismo el crecimiento de
la produccién tiene la tinica finalidad de recibir un mayor
lucro. Por si mismo, €l incremento del volumen de pro-
duccién no constituye un motivo de actividad capitalista
si no trae consigo determinadas ventajas reales para el su-
jeto que invierte.

Los partidarios de la teoria aceleradora de las inver-
siones, a veces alegan que este principio ha sido corrobo-
rado mediante investigaciones empiricas sobre la actividad
de inversiones. Sin embargo, es por todos conocido el
hecho de que las firmas amplian las fuerzas productivas
a medida que aumenta el volumen de produccién. No
obstante, el analisis estadistico de R. Eisner mostré que la
teoria aceleradora ha sido confirmada sélo para aquellas
firmas cuya produccién es creciente. A méas de esto, una
condicién necesaria para esa confirmacién es el anélisis
sobre un periodo de tiempo comparativamente largo y te-
niendo en cuenta el mecanismo de la inversién de capita-

8¢ OCDE. Rapport International sur les facteur intervenant
en matiere de politique des investissement. Bruselas, 1962,
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les.” Por otro lado, R. Meyer y E. Kuh establecieron que
el principio de aceleracién se confirma fundamentalmente
en la fase de volumen ciclico y durante un periodo rela-
tivamente largo de observacién.® Desde luego que el cre
cimiento de las fuerzas productivas ocurre sblo cuando la
produccién capitalista desciende a partir de un nivel re-
lativamente alto y se puede esperar un aumento de la
salida de mercancias. También estd suficientemente claro
que si en el transcurso de pequefios intervalos de tiempo
las empresas pueden prescindir de grandes inversiones
para la ampliacién de la produccién, entonces, visto a
largo plazo, las inversiones son inevitables. Los anteceden-
tes empiricos confirman justamente que la teoria acelera-
dora proporciona una interpretaciéon unilateral, y por ende
no confiable, respecto a la actividad de inversiones en el
capitalismo.

Un lugar importante dentro de la economia politica
burguesa contemporinea lo ocupan también aquellas teo-
rias de la inversién que reconocen el motivo de beneficio
como finalidad principal de los inversionistas. En ocasio:
nes esta teoria suele llamarse “neoclésica”, por cuanto re-
conoce que el empresario, al tomar cualquier decisién
tiene en cuenta la tasa de beneficio y la tasa de interés,
y ademés utiliza métodos de an4lisis marginal. Al mismo
tiempo, alrededor del presente grupo de la teoria se sus-
cité una aguda polémica. Muchos autores burgueses lan-
zaron criticas a dicho enfoque.® Sistemiticamente apare-
cen también trabajos en los que se establece el beneficia
como motivo de inversién.*®

¢Qué argumentacién se puede aducir en contra de L

7 Econométrica. Enero de 1960,

& R. Meyer, E. Kuh. The Investment Decision, p. 204.

9 T, Haavelmo. A4 Study of the Theory of D:velopment
Chicago, 1968, p. 216; M. Flemming, Introduction to Ecomomic
Analysis. Londres, 1969, pp. 374-5.

10 R. Meyer and R. Glauber. Investment Decision, Economic
Forecasting and Public Policy. Boston, 1964; Profits in the Mo-
dern Economy. Minneapolis, 1967, p. 34.
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adopcién del beneficio en calidad de objetivo final de
las inversiones? En primera, la referencia a los resultados
de interrogatorios entre los mismos empresarios, quienes a
menudo exponen distintos motivos de inversién. En segun-
da, la referencia a casos de produccién no-rentable, los
cuales a veces tienen lugar en la prictica capitalista. Fi-
nalmente, la referencia al hecho de que las investigaciones
de tipo estadistico no demostraron que hubiera una rela-
cién suficientemente estrecha entre el volumen de la ac-
tividad de inversiones y la tasa de interés del empréstito.

Este género de argumentos dificilmente se puede con-
siderar como convincente. Es sabido que las opiniones sub-
jetivas de los empresarios reflejan sélo de una manera
relativa los motivos reales de la actividad. El hecho de
que el empresario pueda guiarse mediante muchas consi-
deraciones concretas no quiere decir que ya no haya ne-
cesidad de desentrafiar su fundamento verdadero y obje-
tivo. Ademas, el que los empresarios permitan que se lleve
a cabo una produccién no rentable y de que inviertan
capital en dicha produccién no puede desmentir que estén
guiados por el afan de beneficio. Los mismos economistas
burgueses enfatizan con bastante frecuencia que en la po-
litica de inversiones persiguen intereses de larga duracién.
Precisamente con la finalidad de conseguir ventajas a lar-
go plazo las firmas pueden darse el lujo de menospreciar
ganancias inmediatas. Por otra parte, numerosos hechos
sirven como testimonio de que las corporaciones se sirven
de cualquier oportunidad para hacerle encargar al Estado
su produccién no rentable o bien cubrir sus gastos de pro-
duccién a cuenta del Estado.

El enfoque mas difundido en la literatura econémica
burguesa en lo que respecta al beneficio obtenido mediante
las inversiones, es el llamado “célculo del valor presente
de los ingresos de expectativa”. Supongamos que un em-
presario desea afiadir en su compaiiia una unidad adicional
de capital real (esto puede hacerse, por ejemplo, en for-
ma de maquinaria). Si denotamos por p al precio de di-
cha unidad, y admitimos que su vida 1til o durabilidad es
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de n afios, y si ademéis denotamos por Ry, R;, ..., Rn,
(donde R, = O) a los ingresos anuales que se espera
que dicha unidad rinda, y por r al tipo de interés de mer-
cado; entonces el precio p de la unidad de capital en
cuestién serd igual al valor presente capitalizado o descon-
tado de la sucesién de ingresos {R;} (i = O,l..,n). En
otras palabras, tendremos:

Ry
i=o (I4+r)®

p=

Introduciendo una maquina mas el duefio de la empresa
espera asi obtener un ingreso anual adicional R; (que
puede ser constante) en el curso de los n afios que consti-
tuyen la durabilidad de la unidad de capital (o miquina)
introducida. Dependiendo tanto de la magnitud del in-
greso, como de la magnitud P del capital que el empresa-
rio se dispone a utilizar en la compra (o produccién) de
la maquina, y de'la tasa de descuento (denotada por s)
mediante la cual podri calcular la serie de ingresos de
expectativa R;. La tasa de descuento s se puede obtener
con base en Py R;. Ademas, est4 claro que s se puede susti-
tuir por la variable r, y P por p, con lo que la férmula
anterior queda escrita asi:

Ry

P =42 (1+s)®

i

Ha=

Este proceso puede tomar una forma continua tan sélo
con hacer que el tiempo t varie continuamente, esto es,
hacemos que el tamafio de los periodos considerados tienda
a cero a la vez que el nimero de ellos tiende a infinito;
en cuyo caso la magnitud del capital que el empresario
emplea en la adquisicién del bien serd:

\ x
P=P@s)=J Reestdt
)
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Esta integral serd convergente a partir de determinado
valor de i, siempre que el ingreso R; se pueda representar
como una funcién continua por tramos. En general R; es
de orden exponencial. Con frecuencia se examinan las con-
diciones de maximizacién de los ingresos mediatos sin li-
mitar su intervalo de definicién, por cuanto éste altimo es
de hecho una magnitud variable. Evidentemente, la firma
hara todo lo posible por recibir el beneficio en tanto éste
permanezca superior a los gastos de produccién. El eco-
nomista americano M. Gordon®! propone el siguiente mo-
delo: El beneficio f es funcién del tamafio de la inversion
K y del tiempo t; o ain més especificamente,

f = f(Kelt).

Para este modelo, Gordon obtiene que se puede expresar
P en funcién de K y de t mediante la simple férmula:

P(K, t) = f (K, e't) —K,

Y ahora, con ayuda del circulo diferencial podemos ana-
lizar el comportamiento critico de P dentro de cierto inter-
valo, para ello es necesario hacer

OP(K,t) o — SP(K,t)
3K bt
es decir b (K eit) —1 = 0O = —6—f (K, e!t)
3K ; 3t ’

con lo cual se obtendrin los valores criticos de P respecto
a una determinada inversién de capital K,. En este caso,
P(K,, t;) alcanzard su valor maximo si ocurre que

7P (Ko,to) o < P ) ( 3zp 32P
dK? SK2 e 3K 3t
(KO) tO) .

11 M. Gordon. The Investment Financing and Valuation of
the Corporation. Homewood (Illinois), 1962, p. 17.
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Es facil probar que el valor méximo de la funcién consi-
derada ocuire cuando

d
2 K eit) —
5 f (K, eit) = 1,

De manera parecida se pueden encontrar las condiciones
de optimizacién para la funcién de costo expresada por
la férmula (2), pero en este caso resulta mas interesante
invertir el problema, es decir, analizar la magnitud del
ingreso R; en funcién del costo de la firma P(i), en cuyo
caso resultan muy utiles algunas propiedades de las trans-
formadas de Laplace:

o0
P(s) = § e Ry dt = L(Ry).

en donde, para evitar cualquier confusién matemética,
hemos reemplazado i por la letra s. Finalmente, sefialare-
mos que en caso de que la funcién de costo de la firma
sea aproximable mediante series infinitas (lo cual gene-
ralmente ocurre), el problema no se dificulta gracias a
las numerosas propiedades matemdticas de la transfor-
macién de Laplace. Para poner un ejemplo puramente
tedrico, aunque bastante simplificado, supéngase que el
costo de la firma viene expresado por

-e\/s/s.
Tendremos aqui:
o k
P = LRy = e § a2
e

Asi, Ja magnitud del ingreso quedar4 calculada mediante
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R‘ = L-l 1 § . Sk/2
S k2, D k!

Por otra parte, se puede probar después de ciertas mani-
pulaciones que

(3)

! — 3/2
k 2/xnt

Por dltimo, haremos uso de un conocido teorema que
nos asegura que, para n entero positivo:

P(S)_L ¢t t '
Su_ <fffodx“>

En particular, para n = 1, y tomando las transfor-
maciones inversas tendremos que

ORI

e k/2 t/4
Lt (e\/s) = L2 [ g? (__l)k S ] - e
k=o

Asi, aplicamos esta propiedad al resultado obtenido en
la expresién (3), y concluimos que

t e-x/4dx 2 «w, W
Re= S — — - f e du;dondex = :
o 372 — 1 4u?

S0V
AVE D N

Esta Gltima integral se puede calcular rdpidamente por

series. Primero hagamos v = 1/21/t. Se tiene:
oo -u? Voo o-u?
fe du=———fe du
o 2 0
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A su vez,
2k
v u? v g.x 1)« u d
= _— u =
foe du fo k:o(
u2k+1
(—1)*
k=o k!(2k +1)
y, por lo tanto
Ve 2k +1
R SO lk(%t/“) "
t=—— 72 TV e

Vr

Lo cual nos da el valor del ingreso en funcién del tiempo.

Las manipulaciones anteriores son muy instructivas, toda
vez que ilustran claramente las ventajas de “idealizar” las
magnitudes que intervienen en el analisis econémico. Note-
se que en el ejemplo que hemos escogido aqui partimos del
valor del costo de la firma en funcién del descuento vy,
como se ve, ya hemos llegado a una expresién que nos
permite averiguar ficilmente para qué valor de t el in-
greso serd maximo.

Si los empresarios se guian por la maximizacién de sus
ingresos, entonces deberan tomar en cuenta los movimientos
futuros de los precios y de los gastos de produccién asi
como el cambio de interés. Sin estas previsiones, y sin to-
mar en cuenta los cambios en la tecnologia de produc-
cién, realmente no tendrian mucho sentido los célculos
de maximizacién. Es claro que las empresas capitalistas no
pueden disponer para ello de suficiente informacién confia-
ble. Més ain, la incertidumbre se acrecienta a consecuen-
cia del hecho de que las inversiones, por regla general, tie-
nen muchas variantes, y para su realizacién constante-
mente surge el problema de elegir. En parte, la inevitable
limitacién de recursos siempre ocasiona un conflicto que
puede traer efectos inmediatos. Algunas investigaciones
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sobre el comportamiento real de los inversionistas han de-
mostrado que las empresas a menudo tienden a extrapolar
al futuro aquella tendencia que tiene lugar en el momento
de tomar las decisiones.

El modelo més nuevo que hay respecto a la maximizacién
de los ingresos es el modelo de D. Iorgenson. El ingreso
correspondiente al tiempo t se expresa, segin este modelo,
mediante la siguiente férmula:

R = — _—
(t) QtPt LW, tht

donde las variables que intervienen significan: Q — sali-
da o emisién de productos en expresién natural; I, — gas-
tos de trabajo; I — inversion; P — precio de la pro-
duccién; W — cuota de salario; q — precio de activos
de capitales.?? El costo de la firma se define inicialmente
de la misma forma que en el modelo tratado anterior-
mente, es decir, por medio de la integral

o0
f et Rg dt
o
en donde i es la magnitud del descuento. Introduciendo
la magitud de las inversiones netas K; = I — & K; en

donde K s el crecimiento del capital y 3 la tasa de capital

X
retirado. E introduciendo también la medida del cambio
de los precios sobre los activos de capital, denotada por ¢,
se obtiene, seglin Iorgenson, el siguiente resultado:

¥ et [QP—LW —{q(i+8) — qf Kddt

La pecularidad de este modelo consiste en que se toma
en consideracién la posibilidad de cambios no sélo de los
precios de la produccién, sino también de los bienes de

12 Determinants of Investment Behavior. Nueva York, 1967,
p. 141,
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capital y de las tasas de retiro de capital. Ciertamente,
esto viene a complicar ain més las posibilidades de pre-
visién de la situacién futura.

Existen también muchos otros modelos basados en la
idea de beneficio, entre ellos vale la pena mencionar el
modelo de Bergstrom,!* basado en la férmula

dK PV——WL}
K | Trome

— - Y
log (1+¢) rqK

Aqui, K es el capital (extendido al campo de los nd-
meros reales); Y es el lapso que media entre aplicacién
del capital y salida de productos; V el ingreso real neto;
P el costo de la produccién; W el salario del trabajador; L
el nimero de trabajadores; q el precio de activos de capi-
tal; r el nivel de interés; C es un coeficiente constante
que se interpreta como el “grado de riesgo”. Dentro de la
misma férmula, el factor BV——q—I—-{VEJ es en realidad la
norma de beneficio. Consecuentemente, a pesar de todas
las modificaciones introducidas en el modelo, tales como
inclusién de la expectativa, cilculo del riesgo, etcétera, a fin
de cuentas el beneficio viene apareciendo como el motive
central de la actividad de inversiones.

Una particularidad tipica de los modelos de inversién
que se fundan en e] beneficio como objetivo es la opera-
tividad de la magnitud del interés de empréstito. Mientras
tanto, en la economia politica burguesa de los Wltimos
afios, uno de los principales argumentos que se esgrimen
contra los modelos sefialados anteriormente es que las in-
versiones acusan una débil dependencia de la magnitud
del interés. Los resultados de las indagaciones empiricas
mostraron que los cambios en la tasa de interés practica-
mente influyen muy poco en las decisiones de inversidn.
Precisamente a causa de esto han quedado sometidas al

13 Véase: A. Bergstrom. Construccion y Aplicaciones de los
Modelos Econémicos. Mosct, 1970, p. 37.
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ataque aquellas teorias de la inversién que ven al benefi-
cio como finalidad.

Sin embargo, los cambios en la tasa de interés son sélo
uno de los muchos factores que determinan la maximiza-
cién de los ingresos futuros. Muchos economistas burgueses
enfatizan que en el fondo los posibles cambios de precios
y de gastos, la influencia que ejerza el interés puede re-
sultar comparativamente pequefia, pero esto no quiere
decir que su magnitud no tenga importancia para las de-
cisiones de inversién.

Por lo visto, en la elaboracién de modelos de actividad
de inversiones el interés juega un papel menos importante
en proporcién al alejamiento del capitalismo de las con-
diciones de libre competencia. Cuando la economia poli-
tica burguesa propuso que el nivel de.interés puede ser
considerado como el limite inferior de la tasa de beneficio,
se basé en la existencia de la llamada competencia per-
fecta, la cual, de hecho, hace mucho que quedé relegada
a] pasado. No obstante, cuando la obtencién del beneficio
monopolista se convirtié en la regla general, entonces em-
pezd a crecer la importancia de las fuentes internas de
financiamiento y el papel regulador del interés se fue
debilitando.

Al sefialar el papel del beneficio como mévil de las in-
versiones, una serie de economistas burgueses han enfati-
zado que ademas de eso es también una fuente de inversio-
nes. Ya en 1950 J. Tinbergen y J. Pollak escribieron acerca
de la relacién que hay entre las inversiones y la existen-
cia de fuentes propias para su financiamiento.** Por su-
puesto que en las condiciones contemporaneas la produc
cién capitalista cuenta con amplias posibilidades de cré-
dito, pero éstas, ciertamente, no son ilimitadas. En la li-
teratura burguesa de los dltimos aflos a menudo se hace
referencia al llamado teorema de Modigliani Miller, segin

14 J. J. Pollak & J. Tinbergen. The Dynamics of Business Cy-
cles: A Study in Economic Fluctuations. Chicago, 1950,
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el cual con el aumento de la parte de los medios de cré-
dito los deudores pagan un interés mds alto.®

Los economistas burgueses sefialan que la elaboracién de
modelos en el proceso de inversién estd dirigida a deter-
minar el tamafio 6ptimo del capital de la firma. Pero esto
ain no es una respuesta satisfactoria al problema de las
decisiones de inversién, las cuales deben superar la brecha
que media entre las optimizaciones tedricas y las existen-
cias reales de capital. Es claro que éste {ltimo problema
podra ser resuelto solamente basindose en la existencia
tanto de medios como de tiempo.

‘A diferencia de la teoria aceleradora de la inversién y
de las teorias basadas en el beneficio, las teorias institucio-
nales se caracterizan por su gran heterogeneidad, y de he-
cho su misma designacién puede verse como algo exclusi-
vamente convencional. Entre las teorias institucionales
podemos considerar aquellas que relacionan la actividad de
las inversiones con las formas de politica estatal, particular-
mente con la politica de impuestos y con la politica de
aceleracién de las amortizaciones. Aunque ciertamente tam-
bién estd aqui involucrado el motivo de beneficio. Algunas
investigaciones estadisticas concretas han confirmado real-
mente la relacién del volumen de inversiones con ese gé-
nero de medidas de los Estados burgueses. En opiniéon de
Meyer y Kuh la amortizacién acelerada ejerce influencia
en las inversiones por los siguientes conductos:*® a) incre-
menta la suma global de descuentos anuales amortizables;
b) acelera el movimiento del capital basico y por ende
disminuye el grado de riesgo de ese género de inversiones;
c¢) disminuye la tasa de interés; d) favorece la superacién
de la barrera psicoldgica que entorpece el desecho de me-
canismos anticuados.

Sin embargo, el contenido principal de las teorias ins-
titucionales de la inversién lo constituye la confirmacién
de otros motivos aparentes de los empresarios, distintos al

15 American Economic Review, 1958.
16 R, Meyer, E. Kuth. The Invesiment Decision, pp. 101-102.
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del beneficio. Es posible discernir aqui dos tesis principales
en las que la economia politica burguesa se basa, en sus
intentos por demostrar que la persecucién del beneficio
ha dejado de ser la meta principal de la produccién capi-
talista, En primera, se enfatiza la divisién en corporaciones
modernas de propiedad y de administracién. Se hace re-
ferencia al hecho de que los propietarios de capital han
dejado ya de administrarlo realmente, por haberse visto
dispersos e incapacitados para actuar en forma suficiente-
mente organizada. En segunda, los managers y todo el
aparato administrativo de las corporaciones tienen al pare-
cer objetivos completamente distintos y, por lo demés, no
se muestran muy interesados en enriquecer a los propieta-
rios. Al respecto, E. Hagen escribe: “De acuerdo a las
teorias econdmicas mas simples, el empresario introduce
innovaciones al esforzarse por maximizar el beneficio. Pero
en la practica los motivos presentan un cuadro méis ex-
tenso: el empresario, tanto en lo que refiere a la pro-
duccién como en otros terrenos, resuelve sus problemas y
recibe cierta satisfaccién al resolverlos”.}” Acerca de la
“satisfaccién” como meta de los empresarios ha escrito
también el economista M. Gordon.'® Por otra parte, R.
Marris considera que la tnica finalidad de los managers
lo constituye la maximizacién del ritmo de crecimiento
de la produccién de la firma, y no la obtencién de bene-
ficios.?® Una extensa argumentacién para apoyar esta con-
cepcién fue emitida por el conocido economista norteame-
ricano J. K. Galbraith, quien ha intentado demostrar que
el motivo del beneficio jugé un papel determinante sélo
durante el reinado de la forma individual de empresa,
pero con el advenimiento de las corporaciones este motivo
empezé a declinar. Para esto, Galbraith consideré no sola-
mente la actividad de inversiones, sino que plantea el pro-

17 E. Hagen. The Economic Development, 1968, p. 209.

18 M. Gordon. The Investment Financing and Valuation of
the Corporation, p. 34.

19 R, Marris. The Economic Theory of “Managerial” Capitalism.
Londres, 1964, p. 47.


larrauri
Rectángulo

larrauri
Rectángulo

larrauri
Rectángulo

larrauri
Rectángulo


LAS TEORIAS DE LA ACUMULACION 79

blema en un plan mis general. Galbraith le asigna una
importancia fundamental a la llamada “tecnoestructura”.
Bajo este término se encuentra unido todo un conjunto
de especialistas en administracién y organizacién de la
produccién en las corporaciones, ingenieros y personal de
investigacién. A diferencia de los accionistas, esta gente
no estd interesada en el beneficio, para ella los motivos de
su actividad son otros. “Hasta que no quedé destronada la
supuesta importancia fundamental de la maximizacién del
beneficio, permaneci cerrado el camino a la investigacién
por parte de toda la tecnoestructura. La defensa del prin-
cipio de maximizacién del beneficio por los tradicionalistas
estd estratégicamente bien fundamentada, pero apenas de-
sechamos este principio se abre ante nosotros el camino
hacia un caudal de ideas desacostumbradas y que a veces
suscitan alarma”.?® El motivo de la actividad de la tecno-
estructura, en opinién de Galbraith, consiste en la auto-
“conservacién e intensificacién de sus funciones, y esto se
consigue mediante la consolidacién de la autoridad y pres-
tigio de la firma, asi como mediante el aumento de su
cuota en el mercado. Precisamente de ello depende la
situacién material y especialmente moral de los dirigentes
de una corporacién en la sociedad burguesa. Vemos, pues,
que todo esto tiene una intima relacién con la teoria de
la “revolucién administrativa” propuesta en 1941 por D.
Burnheim,

Ahora, el hecho de que la tecnoestructura pueda o no
lograr sus objetivos depende, indudablemente, de en qué
medida podra la firma funcionar exitosamente. Pero surge
aqui la interrogante: ¢cémo puede medirse el éxito en las
condiciones del capitalismo? Los monopolios no suplanta-
ron la competencia, pues en la lucha competitiva sélo
puede vencer aquella firma que consigue el méximo bene-
ficio. Naturalmente, el prestigio de la corporacién puede
jugar un papel esencial para su personal administrativo,
pero el prestigio se crea gracias al trabajo exitoso, y el

20 J. K. Galbraith. Nueva Sociedad Industrial. Mosct, p. 159.
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éxito, segiin lo entienden los empresarios capitalistas, sig-
nifica nada menos que lucro o beneficio. Es caracteristico,
pues, que precisamente el beneficio sea la fuerza gober-
nante que determina las fluctuaciones en el curso de las
acciones de una corporacién. Y el incremento del curso
de las acciones es un testimonio por todos reconocido del
crecimiento de su prestigio.

Numerosas investigaciones concretas demostraron tam-
bién que la élite o caspide del personal administrativo
dispone de paquetes de acciones de sus corporaciones y
que sus intereses coinciden con los intereses de los accio-
nistas, pero en lo que respecta a los pequefios empleados,
en cambio, su situacién se asemeja cada vez mis a la de
los trabajadores.

Cada una de las teorias burguesas de la inversién que
hemos examinado pretende absolutizar determinados as-
pectos parciales del proceso de la inversién. Para ello se
utiliza la circunstancia de que la consecucién del beneficio
bajo las condiciones actuales de la propiedad capitalista
opera no pocas veces como el objetivo final, eclipsando asi
muchos momentos intermedios. En realidad, la diferencia
entre los tres grupos en los que hemos clasificado la teoria
de las inversiones viene siendo el resultado de “hipertro-
fiar” aspectos aislados de la acumulacién. La obtencién
del beneficio esta inseparablemente ligada al tamafio de la
produccién, y ademés el comportamiento del inversionista
experimenta la influencia de factores de caricter institu-
cional. Sin embargo, todas estas teorias desprenden el pro-
blema de la acumulacién del problema de la reproduccién
ampliada en general, y de la reproduccién de las relaciones
socio-econémicas en particular, pero resulta que ninguna
de ellas muestra los efectos de la acumulacién para toda la
estructura de la sociedad capitalista y ni siquiera se apro-
xima a la nocién descubierta por Marx acerca de la ley
general de la acumulacién capitalista,

En aquellos modelos en los que se intenta investigar el
comportamiento real de las firmas en el terreno de las
inversiones tenemos que el beneficio, inevitablemente, se
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encuentra entre los pardmetros de mayor importancia. Uno
de los intentos que presenta cierto interés fue expuesto
por U. Lock-Anderson en su articulo “Inversiones en el
Capital Bésico: Combinacién de Hechos y Fantasias” apa-
recido en una coleccién dedicada a las decisiones de inver-
si6n.?* En este articulo aparecen las siguientes ecuaciones:

d; + dou, + dsfy + dg se- + d; rey

.0
1t

1t dt -+ d; u -+ d;ft + dg sp + d; Tt

Aqui i, representa las inversiones limpias (netas) ; i, las
inversiones globales; u, es la restitucién de capital, la cual
Qi+ Qe

K
Q el volumen de salida de productos y K el tamafio del
capital) ; f es el estado financiero de la corporacién; s la
relacién de los dividendos al costo de la produccién; r la
tasa de interés. El estado financiero de la corporacién queda
representado por la siguiente férmula:

se calcula segin la férmula uy = 0,5 (siendo

_ A Lia R—Rw,

f= +
K, Kt—l Kt-l

en donde A viene representando los activos liquidos de la
firma; L sus créditos pasivos; R la magnitud del beneficio.
Asi, el indice de beneficio se utiliza, en una u otra forma,
tanto para caracterizar el estado financiero como para dar
un indice de restitucién del capital. Un factor muy im.
portante resulta aqui el nivel de interés y también el
caricter de la distribucién del beneficio recibido. La
verificacion del modelo proporcioné resultados satisfacto-

21 Determinants of Investment Behavior, pp. 421-422. El nom-
bre del articulo esti relacionado con su orientacién polémica con-
tra el articulo de R. Eisner: “Inversiones: Hechos y Fantasias”,
American Economic Review. (Mayo de 1963), en donde la teo-
ria aceleradora se contrapuso a la teoria basada en el beneficio.


larrauri
Rectángulo

larrauri
Rectángulo

larrauri
Rectángulo

larrauri
Rectángulo


82 Z. V. SOKOLINSKY

rios, por ejemplo, las inversiones resultaron ser directa-
mente proporcionales tanto a la situacién financiera como
a la restitucién del capital, pero inversamente proporcio-
nales al nivel de interés y a la parte de dividendos en la
produccién; todo perfectamente de acuerdo con la idea
general.

Sin embargo, como ya se hizo notar, los economistas
burgueses enfocan el proceso de inversién principalmente
desde la posicién de las firmas independientes y corpora-
ciones. Asj, tenemos ante nosotros un cuadro paradéjico:
Por un lado, la economia politica burguesa contemporanea
enfatiza la necesidad de examinar las inversiones desde un
punto de vista macroeconémico. Por otro lado, todos los
intentos para poner en claro la condicionalidad de las in-
versiones estin fundados, por regla general, en el anilisis
de la actividad de empresas particulares. Vemos, pues,
que de manera muy circunspecta, pero mafiosa, se preten-
de suponer que al elucidar el comportamiento de las in-
versiones en las firmas particulares se podran asi generali-
zar los resultados y percibir una imagen que muestre el
comportamiento de las inversiones ya a escala de toda la
sociedad. Pero al mismo tiempo nos encontramos que en
la misma economia politica burguesa mis de una vez se
ha sefialado la ilegitimidad de mezclar o agregar, a escala
de la economia nacional, los resultados obtenidos median-
te el estudio de firmas particulares; solamente en casos
muy poco usuales podrd este procedimiento agregatorio
tener una base vélida y metédica. Es caracteristico que
P. Lund, en un libro dedicado a esta cuestién, afirme la
imposibilidad de agregacién de las inversiones de firmas
particulares, a causa de los miltiples factores divergentes
y contradictorios que entran en juego. Por lo tanto, Lund
insiste en la necesidad de crear una macroeconomia de las
inversiones.??

Realmente, para fines de prondstico y para elaborar me-

22 P, J. Lund. Investment. The Study of an Economic Aggre-
gate. Edimburgo-San Francisco, 1971, p. 22.
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didas de economia politica correspondientes a un Estado

burgués hacen falta ciertos modelos de economia nacional.
Si incluso hubiese factores establecidos para determinar el
comportamiento de las firmas, ello por ningiin motivo da-
ria alguna seguridad acerca de cémo esti constituido el
cuadro de las inversiones en conjunto. La prictica del
desarrollo capitalista ha demostrado que los resultados de
economia nacional pueden diferir mucho de los resultados
a los que aspiran los participantes de la produccién.

El creciente interés mostrado por la economia politica
burguesa respecto a las inversiones a escala de economia
nacional se explica debido al hecho de que las inversiones
vienen siendo la parte mas elastica de la renta nacional y
el elemento méas variable de los modelos macroeconémicos.
En el trabajo de Lund aparece una tabla en la que se
sefialan los cambios de los indices macroeconémicos de la
economia de Inglaterra durante un periodo de 19 afios
(1948-49-1967-68) .22

Nimero de afios

Aumento - Disminucidn
Mdsde de5 Menos Menos Mdsde

Indices 10% al0% de5% de5% 5%
Gastos de consumo - -~ — 17 2 —_
Gastos corrientes del

Estado 1 3 10 5 —
Exportaciones 2 3 10 4 —_—
Producto nacional

bruto — 1 17 1 —_—
Inversiones privadas 6 2 5 4 2

Como se puede ver, las inversiones muestran las fluc-
tuaciones més significativas en cuanto a cantidad de afios,
especialmente en comparacién con el crecimiento global
del volumen de la produccién.

28 Ibid., p. 11.
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En la economia politica burguesa perteneciente al pe-
riodo de crisis general del capitalismo estd muy difundida
la opinién acerca de la necesidad de una participacién
estatal mdas activa en la regulacién del volumen de inver-
siones a escala de toda la economia. El economista norte-
americano D. Tobin menciona tres canales fundamentales
de influencia estatal en las inversiones del sector privado:
1) regulacién del crédito, influencia en la tasa de interés
y reserva de medios; 2) politica de impuestos; 3) politica
de aceleracién de las amortizaciones.*® Una clasificacién
muy similar fue dada por L. Johansen.?®> Antes que nada,
este economista examina la influencia que ejerce la poli-
tica de impuestos sobre las inversiones. Para Ja confeccién
de un modelo Johansen introduce las siguientes premisas
y limitaciones: a) todo el ingreso de la sociedad esti cons-
tituido exclusivamente de salario laboral y de beneficio
(la norma de distribucién de estas dos partes es estable) ;
b) todo el salario, después de la deduccién de los impues-
tos esta destinado solamente al consumo (no se considera
el ahorro de una parte del salario) ; c) el beneficio, una
vez que se han descontado los jmpuestos correspondientes,
esti destinado por completo a la acumulacién (el consumo
individual a partir del beneficio se supone igual a cero).
Johansen utiliza la siguiente nomenclatura: Y denota la
renta nacional; L el salario; P el beneficio; T, el impuesto
sobre el salario; T, el impuesto sobre el beneficio; C el
consumo en el sector privado; I las inversiones del sector
privado; G los ingresos del sector estatal; g la parte del
salario en la renta nacional; h la propensién al consumo.
El ingreso puede ser representado como la suma de tres
elementos: el consumo, las inversiones y el ingreso del
sector estatal, el cual no se da explicitamente. Con esta
notacién en mano podemos expresar el consumo y las in-
versiones de la siguiente manera:

24 Problems of Modern Economy. Nueva York, 1967, pp.
382-383.
25 L. Johansen. Public Economics, p. 63.
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Y=C+I4+G, C=L~—T,; L =gY;
C=gY —T; I=hY-L-T,) + K;
Y = gY—T, + h(Y—Y—T,) + K + G

Aqui son pertinentes algunos comentarios respecto a
estas férmulas: Johansen introduce el sumando K, el
cual es constante en el sentido de que no depende de la
magnitud del beneficio. Es posible interpretar esto como
una inversién a cuenta de las reservas libres de amorti-
zacién. Si despejamos Y de la tdltima férmula obtenemos

_ 1
= (1-g) (1-h)

El valor de h deberd necesariamente ser menor que la
unidad, ya que en caso contrario, como sefiala Johansen,
el multiplicador se dispararia a infinito?® y por lo tanto
el modelo quedaria inoperante. Ahora, del modelo se ve
que los impuestos sobre el salario y sobre el beneficio ejer-
cen una influencia variada en la renta nacional. Mediante
el incremento del impuesto sobre el salario creceri corres-
pondientemente G (ingresos del sector estatal), pero la
magnitud global de la renta nacional permanece invariante.
Sin embargo, mediante el incremento del impuesto sobre
el beneficio la magnitud del ingreso crecera (suponiendo
que se conserve la misma propensién al consumo). Pero
este crecimiento no se compensa con el sustraendo hT,
(recuérdese que h es menor que 1).

Msés atn, Johansen presenta separadamente el modelo
del consumo y el modelo de la acumulacién, veamos:

[G—~T, —hT, + K]. (1)

26 Hay que recordar que de acuerdo con la definicién de g se
tendri O g < i; luego entonces h > i implicaria (dado
que Y > O) que G + K T, + hT,. No es dificil ver que
de acuerdo con las premisas del modelo, semejante situacién seria
inadmisible. Por otra parte, h = 1 no es compatible matemati-
camente con la férmula (1): Asi pues, necesariamente h < i
(N. del T.) ;

i
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g gh+1—h
L. C= — 8 _ (G4K) — =" T, 4
peyra N s e
gh
g (i P
h K h
II. I = -l—_}-l G — ijh —_ l——-Tl (T) + Tp).

En lo que respecta a las inversiones, tenemos aqui que
tanto el impuesto sobre el salario como el impuesto sobre
el beneficio ejercen la misma influencia sobre ellas, cosa
que no sucede con el consumo, en cuyo caso el impuesto
sobre el salario ejerce sobre la magnitud del consumo total
en el sector privado una influencia mucho mayor de la
que pudiera ejercer el impuesto sobre el beneficio. De he-
cho, en el modelo anterior se tiene la desigualdad
gh + 1 — h > gh. De aqui, Johansen concluye que la
politica de impuestos puede repercutir significativamente
en la correlacién entre acumulacién y consumo aumen-
tando o disminuyendo, segin sea el caso, la actividad de
inversiones.

El anélisis de las férmulas anteriores demuestra que las
conclusiones de Johansen estin predeterminadas por su
interpretacion de las inversiones. Al introducir en ellas un
sumando constante Johansen alteré el equilibrio final.
Puesto que una parte de las inversiones no se hace a partir
de la renta nacional, entonces ésta Gltima no es igual a la
suma de las tres cantidades C, I y G como se indica en
el modelo.

Johansen examina asimismo la influencia de la politica
de crédito. Es interesante observar que este economista
manifiesta un apoyo sin reservas a las ideas keynesianas
de utilizacién del déficit presupuestal como medio de cre-
cimiento econémico. Veamos esto a partir de dos de las
férmulas siguientes:

Y=C+1+G .C=aY-T) +b
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en donde a representa la propensién marginal al consumo
y b la parte constante del consumo, independiente del
ingreso. Hagamos, por ejemplo, a = 0,75. Sustituyendo el
valor del consumo obtenemos: Y = YI + YG — 3T +
const. Aqui se examinan dos alternativas, a saber: la pri-
mera es que - G = T = 35, esto es, los ingresos
del presupuesto y sus gastos estin equilibrados; la segun-
da es que - G = 4; T = 3,5, es decir, hay un déficit
presupuestal de 0,5 unldades Como el déficit obliga a crear
medios complementarios de crédito, entonces cambiara
también la magnitud del ingreso global. En el primer caso,.

= 41 + 5,5 + const., en el segundo Y = 41 + 5,5 +
4+ const. Por consiguiente, el déficit presupuestal de 0,5
unidades condujo al crecimiento del ingreso global en 2
unidades. Johansen muestra en su modelo el efecto de la
utilizacién del crédito complementario de las inversiones
en el cilculo del efecto multlphcador de las inversiones.

Sin embargo, las perspectivas de utilizacién de los dé-
ficit presupuestales ya no resultan ciertamente muy atra-
yentes para una gran cantidad de economistas burgueses.
La practica de adoptar las recetas keynesianas de financia-
miento del déficit presupuestal mostré la otra cara de la
moneda de estos métodos. Si bien es cierto que por un lado
la inflacién resulté ser un estimulo, por otro lado resultd
ser también un freno extremadamente poderoso del cre-
cimiento econémico. Sin hablar ya de la agudizacién de
las contradicciones sociales que la inflacién trae consigo,
ésta ha mostrado ser en si un serio agente deteriorante del
mecanismo econémico: los precios dejan de servir como
orientadores de la eficiencia, se infla la esfera de la espe-
culacién con el papel moneda, esfera hacia donde se des-
vian los capitales que proceden del aprovechamiento de la
produccién, ademés de que, entre otras consecuencias, se
perturba la situacién en la actividad de inversiones, con
lo cual tiene lugar una superproduccién y se agudiza el
problema de las balanzas de pago.

Para terminar, sefialaremos nada més la férmula de
Johansen que relaciona conjuntamente las medidas de po-
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litica estatal referentes a los impuestos, el crédito y la
emisién. Dicha férmula es la siguiente:

M: —M° =G + F—T (H — H).

Aqui M° y M! indican la cantidad de dinero en circula-
cién al comienzo y al final del afio respectivamente; G
denota las compras estatales de bienes y servicios; F la
adquisicién por parte del Estado de propiedades inmuebles;
T la suma global de impuestos sobre el descuento de los
pagos de transferencia, esto es, de los pagos a la poblacién
procedentes del presupuesto estatal; H* — H® representa
el incremento de los compromisos estatales. Puesto que
M? y H° son magnitudes conocidas en el anilisis, entonces
es claro que el objetivo de la politica estatal lo pueden
constituir solamente las magnitudes restantes.?’

Hay que hacer notar que Johansen relaciona el cambio
de dinero en circulacién exclusivamente con la situacién del
presupuesto estatal. Pero estos cambios también pueden
estar relacionados con el movimiento de articulos en el
mercado privado. Resulta pricticamente imposible estar
de acuerdo con semejante limitacién. El hecho de que
aquellas medidas de politica estatal referentes tanto a los
impuestos como al crédito sean capaces de ejercer influen-
cia sobre la intensidad de la actividad de inversiones, es
algo que dificilmente suscita la menor duda. No obstante,
una explicacién suficientemente comprensiva y precisa acer-
ca de los fundamentos reales de dicha influencia, y espe-
cialmente del cilculo de todas las consecuencias p051bles
de esa politica, jamis ha sido dada por la economia poli-
tica burguesa. Es por ello que esta cuestién es objeto de
polémicas, y muy a menudo se proponen medidas contra-
dictorias para la solucién de la misma tarea, esto es, la
elevacién o disminucién de los impuestos, la elevacién o
disminucién de las tasas de interés, etcétera. Basicamente,
estas polémicas no pueden ser permitidas, ya que en ellas

27 L. Johansen. Public Economics, p. 63.
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se hace caso omiso de la contradiccién fundamental del
método capitalista de produccién. Mientras esta contra-
diccién permanezca (en realidad no puede ser separada
del marco de la sociedad burguesa), veremos que el hecho
de permitir determinadas contradicciones un tanto maés
superficiales conducird, inevitablemente, a que otras se
agudicen y con ello se conservara la inconsistencia e ines-
tabilidad general de la economia capitalista. Todo ello
atafic de manera todavia méis pronunciada a la actividad
de inversiones que a otros procesos econdémicos.

2. Factores del Ahorro.?®

Una condicién necesaria para la realizacién de inver-
siones lo constituye la creacién de ahorros que puedan
garantizar el financiamiento de aquellas. Se puede incluso
afirmar, aunque no sin cierta condicionalidad, que los
ahorros preceden de hecho a las inversiones. En relacién a
esto cabe decir que la economia politica burguesa consi-
dera a los ahorros como un factor que merece no menos
importancia y atencién que las mismas inversiones.

Examinemos algunos de los rasgos bisicos de la teoria
del ahorro que emergen de la metodologia general de la
economia politica burguesa y que no resisten una critica
cientifica.

En primer lugar, el ahorro se interpreta como la dife-
rencia entre el ingreso y el consumo, sin tomar en cuenta
aquellas formas sociales especificas en cuyo marco tiene
lugar el proceso de la produccién a escala social. Los au-
tores de las teorias sobre el ahorro consideran que las de-
pendencias que ellos establecen deben tener validez uni-

28 La magnitud del ahorro, considerada como la diferencia
entre el ingreso individual y el consumo, esti relacionada en gran
medida con la problematica de la teoria de la demanda, la cual
ha sido explicada detalladamente en la monografia de A. I. Bu
rachas Teorias de la Demanda, Moscli, 1970. Partiendo de esta
consideracién, concentraremos aqui la atencién més bien en los
problemas referentes 3 la estructura interna del ahorro.
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versal para cualquler sociedad, sea cual fuere su estruc-
tura econdémica.

En segunda, el objeto de investigacién de estas teorias
por regla general lo constituye exclusivamente el ahorro
individual. Los ahorros de las corporaciones se excluyen
del analisis por considerarse que coinciden con las inver-
siones. Pero al mismo tiempo hay que sefialar que este tipo
de ahorros tiene un peso mucho mayor dentro del d4mbito
de los ahorros globales de la sociedad burguesa.

En tercera, a las decisiones concernientes al ahorro se
les suele comunicar un cierto tinte psicolégico. Se consi-
dera que en las bases del proceso del ahorro descansan
ante todo motivos personales de caricter psicolégico. Para
ello se destaca la asignacién de consumo que presentan los
ahorros, los cuales ayudan a crear prosperidad material, a
asegurar un patrimonio futuro, a mantener el prestigio
familiar (“alcanzar a los Jones y no quedarse a la zaga
de los Smith”), etcétera,

El postulado mis importante de la economia politica
burguesa empleado en las teorias del ahorro lo constituye
la confluencia de las funciones, tanto empresariales como
de consumo, en la persona del trabajador. En este sentido,
el economista francés E. Lisle escribe: “La depreciacién
de la empresa individual y el aumento del salario acercaron
en gran medida al patrén y al trabajador. La funcién de
la acumulacién por parte del empresario, utilizada para
caracterizar al capitalista en el modelo clésico, se convir-
ti6 de aqui en adelante en funcién de toda la sociedad”.?®

A las referencias sobre los motivos “humanos” respecto
del comportamiento del sujeto ahorrador se les atribuye

29 E. A. Lisle. L’epargne et Vepargnant, vol. 1. Paris, 1967, p.
116. Veamos lo que dice Marx a este respecto: “El alza de sa-
larios despierta en el obrero el ansia de enriquecimiento propia
del capitalista que él, sin embargo, s6lo mediante el sacrificio de
su cuerpo y de su espiritu puede saciar [...] El alza de salarios
presupone la acumulacién del capital y la acarrea; enfrenta, pues,
el producto del trabajo y el obrero, haciéndolos cada vez mis ex-
trafios el uno del otro”. K. Marx. Manuscritos de Economia y
Filosofia, Alianza Edltonal Madrid, 1968, (N. del T.)
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un caricter de algo evidente por si mismo. En realidad,
sea cual fuere el motivo del ahorro siempre es posible
encontrar alguna razén psicolégica; pero aqui surge una
pregunta inevitable: ;cémo es que se suscitan o se pro-
vocan tales o cuales impulsos? ;acaso son éstos ajenos a
las condiciones materiales de vida? El marxismo no ha
negado la importancia del estudio de los impulsos directos
que rigen la actividad econémica y, por el contrario, ha
revelado las raices de estos impulsos. En particular, refi-
riéndose a la acumulacién, Marx demuestra que la pasién
que sufre un individuo por atesorar o enriquecerse se
transforma bajo la influencia de las relaciones sociales.
Seglin palabras del propio Marx: “El capitalista sélo es
respetable en cuanto a personificacién del capital. Como
tal, comparte con el atesorador el instinto absoluto de en-
riquecerse. Pero lo que en éste no es mis que una mania
individual, es en el capitalista la accién resultante del me-
canismo social, del cual él no es mas que un engrane.
Ademis, el desarrollo de la produccién capitalista convierte
en ley de necesidad al incremento constante del capital in-
vertido en una empresa industrial, y la concurrencia impo-
ne a todo capitalista individual las leyes inmanentes del
modo capitalista de produccién como leyes coactivas im-
puestas desde fuera”.®® La forma accionista de empresa
no sefialé este comportamiento impositivo, toda vez que
las leyes econdémicas fundamentales del capitalismo contem-
poraneo no han dejado de ser las mismas que en la época

de Marx.

En la economia politica burguesa contemporanea no se
explica con suficiente claridad el significade del mismo
concepto de «ahorroy. Con frecuencia se define éste como
la diferencia entre el ingreso y el consumo corrientes; pero
a veces aparece también la nocién de ahorro como reserva,
esto es, como la suma de dinero con que se cuenta en
determinado momento. Ademds, existe cierta confusién en

30 Marx. El Capital. Fondo de Cultura Econdmica, Mexxco
1246, tomo I, p. 499,
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lo que se refiere a los objetos de utilizacién prolongada,
pues ciertamente muchos autores consideran al consumo
de tales articulos no como «consumoy propiamente, sino
mas bien como ahorro, ya que dentro del consumo se in-
cluye solamente la parte que corresponde a las amortiza-
ciones, mientras que, en conjunto, estos bienes se pueden
examinar bien como aplazamiento del consumo, bien
como ahorro.

Un enorme interés ha suscitado entre los econornistas
burgueses el problema de la magnitud general de los aho-
rros a escala social. Con la aparicién del keynesianismo,
cuando los ahorros conjuntos comenzaron a ser vistos ya
no como un factor que fomentara el crecimiento econé-
mico, sino, por el contrario, como un freno del desarrollo
econdémico, entonces dejé de tener sentido la interpretacién
de los ahorros conjuntos como la suma mecanica de los
ahorros individuales.

Como se sabe, segin el punto de vista keynesiano res-
pecto a los ahorros de la sociedad, éstos son funcién del
ingreso conjunto. De esta manera, con ello cobré una gran
importancia la llamada «ley psicolégica universal», segin
la cual con el incremento del ingreso se incrementara tam-
bién el consumo, variando éste tltimo, sin embargo, con

menor intensidad. En otras palabras, -—ﬁ—g < 1, donde AC

denota el incremento del consumo y AV el incremento
del ingreso. Consecuentemente, mediante el aumento del
ingreso conjunto, la parte correspondiente al ahorro en
él crecera, mientras que si aquél disminuye éste hara otro
tanto. Con objeto de fundamentar esta ley, Keynes hizo
referencia a la psicologia de los individuos, pero consi-
‘der6 que también seria vilida en lo que respecta al in-
greso conjunto. Debemos notar, sin embargo, que si el
ingreso crece a expensas del aumento de la ocupacién, in-
corporando asi a la produccién a trabajadores con un sa-
lario inferior al promedio, entonces, segin Keynes, no
deberd tener lugar ningin aumento de la parte corres-
pondiente al ahorro. No obstante, Keynes relacioné el
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crecimiento del ingreso conjunto con el crecimiento del
ingreso de cada trabajador y admitié, mediante ello, la
existencia de una ocupacién no plena.

Por mias importantes que fuesen las conclusiones refe-
rentes a la relacién entre la magnitud global del ingreso
y los ahorros sumarios, tales conclusiones no podran dar
una imagen auténtica si se omite el estudio de los indices
estructurales. El estudio de la dependencia entre el ahorro
y ciertos factores de indole clasista o profesionales, asi como
la distribucién del ingreso, el nivel de interés, algunos
factores demograficos, etcétera, permite esclarecer las cau-
sas concretas de los cambios que tienen lugar en los ahorros,
los cuales se manifiestan a escala social. Muchas investiga-
ciones de este tipo se apoyan en datos de la estadistica
nacional y encuestas presupuestales extensamente organi-
zadas. En los Estados Unidos este trabajo es llevado a
cabo por unidades de investigacién del sistema federal de
reserva de la Universidad de Michigan, en el Colegio
Wharton,® y en Inglaterra por el Instituto de Estadistica
de la Universidad de Oxford.

La estadistica burguesa no analiza los ahorros dentro
del contexto de clase, s6lo se limita a sustituir el enfoque
clasista por el profesional, o bien por el enfoque que parte
desde el punto de vista de la magnitud del ingreso. Pero
estd bastante claro que tales enfoques distan mucho de
ser equivalentes. A pesar de todo, al analizar los ahorros
en personas de distinto perfil profesional se puede, en
cierta medida, llegar a determinadas conclusiones .en lo
que se refiere a los ahorros de las diversas capas sociales.
Anilisis de este tipo han probado que la clase que ahorra
una mayor proporcién de sus ingresos es la pequefia bur-
guesia (mas que la gran burguesia, y por supuesto ni
hablar ya de la clase trabajadora). ;Cull es la causa
de este fenémeno?

Para dar una respuesta satisfactoria es necesario, ante

31 The Wharton School of Accounts and Financing, University
of Pennsylvania, Pa, .
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todo, llamar la atencién sobre dos aspectos muy importantes.
En primer lugar, en la gran burguesia la proporcién de los
ahorros se determina sblo en relacién al ingreso personal;
el beneficio de la corporacién entra a formar parte del in-
greso personal sélo parcialmente en forma de dividendos, de
tal suerte que el beneficio que no se distribuye simplemente
no es tomado en cuenta. En cambio, para la pequefia bur-
guesia, para los pequefios empresarios independientes, el
beneficio constituye el ingreso personal en toda su magni-
tud, y los ahorros se forman por completo a partir del in-
greso personal. En segunda, sélo mediante un esfuerzo real-
mente colosal podra la pequefia burguesia, a partir de sus
recursos, ponerse a competir econémicamente con €l sector
monopolista. A los pequefios empresarios no les queda otra
alternativa que tratar de seguir los pasos de las grandes
corporaciones y tratar de acumular incluso en detrimento
del consumo personal.

El menor indice de ahorro pertenece, desde luego, a la
clase trabajadora y, por cierto, los obreros que venden su
trabajo fisico ahorran menos atin que los que proporcionan
trabajo mental. Pero todo esto no es solamente cuestién de
proporciones, también hay que tener en cuenta la finalidad
a que estén destinadas las sumas que se ahorran; por ejem-
plo, el ahorro de un obrero tiene exclusivamente la fina-
lidad de ser consumido. Naturalmente, los obreros tienen
que estar condicionados a circunstancias inestables, como,
por ejemplo, a las deficiencias del sistema de aprovisiona-
miento social, a la necesidad de costear los libros y la edu-
cacién de sus hijos, y en fin a todas las contingencias que
les impone el capitalismo. Este tipo de ahorros, por regla
general, son ahorros esenciales. Para la burguesia, en cambio
(y esto no pueden dejar de reconocerlo ni los mismos eco-
nomistas burgueses), los motivos principales del ahorro
estan dictados méas bien por las consideraciones de su em-
presa.

Puesto que la estructura clasista de la sociedad burguesa
es variable, este fenémeno repercutird en la porcién aho-
rrada en relacién al ingreso conjunto. Desde luego, también
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pueden ejercer influencia otros cambios estructurales, por
ejemplo, la elevacién del nivel general de educacién; los
fenémenos de indole demografica, en particular la urbani-
zacién y la incorporacién de las mujeres al aparato produc-
tivo; los cambios de la duracién media de vida; el desarro-
llo de los sistemas de seguro; el aumento de la importancia
del crédito de consumo, etcétera.

Nos hemos detenido muy detalladamente en el papel que
juegan los factores estructurales debido a que éstos han sido
ignorados no sélo por el keynesianismo, sino también por
las escuelas post-keynesianas. Por otra parte, ciertas investi-
gaciones basadas en datos reales han confirmado la existen-
cia de factores sociales. A este respecto vale la pena men-
cionar las investigaciones llevadas a cabo por R. Egeruel y
D. Drinkwotter, quienes introdujeron en el modelo. cuatro
factores de indole socio-econdémica: 1) el indice de incor-
poracién de las mujeres a la produccidén, 2) la estructura
de la educacién, 3) la estructura de edades y 4) el indice de
urbanizacién.®? Esto sirve como testimonio, pues, de.que
ni siquiera los economistas burgueses pueden prescindir de
los factores sociales.

Como la tendencia tradicional ha sido el aumento de la
magnitud global del ingreso, entonces, de acuerdo con los
postulados keynesianos, seria consecuente esperar también
un aumento de la parte ahorrada. No obstante, esta con-
clusién teérica no ha podido ser confirmada a pesar de las
muchas investigaciones estadisticas que se han llevado a
cabo en muchos paises. En forma por deméis inesperada
para los keynesianos, estas investigaciones establecieron més
bien una relativa estabilidad de la parte ahorrada en el
transcurso de un intervalo mds o menos largo. A mediados
de los afios cincuenta fue publicado en los E.U.A. un prolijo
trabajo en tres tomos escrito bajo la supervisién de R. Golds-
mith e intitulado Estudio de los Ahorros en los E.U.A.
En este trabajo se examinan los ahorros de las familias nor-

32 The Review of Economics and Statistics, No. 1, febrero de
1972, pp. 89-96.



96 Z. V. SOKOLINSKY

teamericanas durante el periodo de 1897 a 1949. La proad en
porcién de ahorros en relacién al ingreso, segiin esta invesie el
tigacién, se mantuvo estable alrededor del 12% del ingresdo de
individual, y durante los periodos de crisis y guerras alreynsun
dedor del 11%. A una conclusién parecida llegé tambiénficil.

el conocido economista americano S. Kusnetz, En Inglaterrgrry
fueron efectuadas investigaciones similares por L. Klein, lagsarrc
cuales mostraron también una estabilidad de la proporciéxtend
del mgreso destinada al ahorro, alrededor del 139%. Endas «
Francia, un analisis que abarcé el periodo 1938-64 mostrdgs ya
en cambio, que hubo una fluctuacién de la tasa de ahorraglev:
sobre el ingreso individual, de 10 a 12.5%, y por cier' 68.*°
no se descubrié ninguna tendencia que por lo menos . mdial
manifestase claramente.??

Asi surgié la necesidad de explicar esta discrepancia exisi-»
tente entre la prictica y las consideraciones tedricas comr=
mente aceptadas. Ya el mismo Goldsmith, al comentar los (o,
resultados obtenidos en su trabajo, propuso considerar f" ax €
ahorro como una funcién de las formas S = a(Y — b), e Egt;
donde S denota el ahorro; a, la propensién al consumoycty;
(considerada como constante) ; Y, el ingreso y b el ingresopte
correspondiente a los ahorros nulos, cuyo incremento serdagni
directamente proporcional al incremento del ingreso total., ]
De hecho, aqui se manifiesta la accién de la ley de aumentoemp
de la demanda, la cual condiciona al aumento del con-mo
sumo. Sin embargo, no esta claro por qué motivo el cre-.ono:
cimiento del consumo va paralelamente al ingreso. Ellc .(ect
contradice también el hecho de que mediante el estudio ds :¢ e
los gastos de consumo de familias con diferentes ingresos,,d e
el principio keynesiano acerca de que en las capas més e g
acomodadas de la poblacién deberia manifestarse una pro- este
pensién al consumo mas baja en comparacién con otras:otip
clases. > de

Una explicacion acerca de la preservacion de la estabili-

—_— 3¢ ]

33 §. Kusnetz. Income and Wealth. Cambridge, 1962, p. 34..me’
Journal of the Royal Statistical Society, vol. 121, 1958, pp. 60-69; 35 ¢
E. A. Lisle. L’epargne et Pepargnant, p. 134. )59,
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). La proad en la parte ahorrada fue basada en el argumento de
esta investe el consumo presenta un caracter irreversible en el sen-
lel ingresdo de que una vez que se ha conseguido cierto nivel de
erras alrednsumo, ya no es posible reducirlo o al menos resulta muy
5 tambiégficil. Esta tesis fue ideada y esgrimida por 1. S. Duesen-
Inglaterrzrry en un trabajo publicado en 1949,** y la idea fue
Klein, lagsarrollada posteriormente por E. Hansen, quien ademaés la
roporciértendib a las corporaciones: Una vez que han sido obte-
13%. Endas ciertas magnitudes de los dividendos, las corporacio-
4 mostrées ya no pueden disminuirlas, con lo cual se ven obligadas
de ahorraglevar la distribucién del beneficio en la misma propor-
»or ciert &8.*° Este enfoque queda expresado muy elocueniemente
menos : wdiante la férmula.

ncia éxiﬁ S =F A )
' . \_f - < Vma.x ?

IS comur:

entar los donde S representa el ahorro; V el ingreso corriente;
iderar af ¢ ingreso maximo que ha sido logrado en el pasado.
—b), e Egta explicacién estd muy difundida en el analisis de las
consumajctyaciones ciclicas, por cuanto el consumo exterioriza du-
2] ingreso e 1os ciclos una estabilidad mucho mayor que la de la
ento serdagnitud del ingreso. Duesenberry hizo hincapié no sélo
eso total.y |a interdependencia entre los ingresos y el consumo en el
aumentosmpo, sino también en la interdependencia entre el con-
del con-imo y la distribucién en relacién a los grupos sociales. Este
o el cre-onomista introdujo el llamado «efecto demostraciény (o
eso. Elle fecto Duesenberrys, como se le llama a veces) y demostrd
;.tudio de ;¢ en la toma de decisiones concernientes a cualquier uni-
mgresos,3d econémica no se puede hacer caso omiso de la situacién
Pas mdés je guarda dentro de su grupo social y de su relacién con
una pro- estereotipo. Mientras mayor sea este alejamiento del este-
on otras:otipo tanto més intensamente deberd influir en la toma

b > decisiones. Concretamente esto denota una gran influen-
estabili-

34 1. S. Duesenberry. Income, Saving and the Theory of Con-
2, p. 34. me Behaviour, Cambridge (Mass.), 1949, pp. 114-116.
p. 60-69; 35 Cf. E. Hansen: Ciclos Econémicos y Renta Nacional. Mosct,
359, pp. 233-240.
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cia ejercida sobre el nivel de consumo del estereotipo per-
teneciente al grupo en cuestiéon.*® M3s tarde se le dio a este
efecto una interpretacién un poco mds amplia, consistente
en tomar en cuenta la influencia que ejerce en la sociedad
no sblo el estereotipo de grupo social, sino también las
capas mas acomodadas; también se considera la influencia
que ejerce el nivel conseguido por la mayoria de los paises
desarrollados en relacién al resto del mundo.

Por lo visto, las conclusiones acerca del «electo demos-
traciény no carecen de fundamento, aunque ciertamente si
hay algunos puntos que objetar. En primera, no esta claro
porqué el efecto demostracién se extiende solamente en el
censumo. Es sabido que un seguro o una cuenta de ahorros
bancaria también pueden ser objeto de imitacién. En se-
gunda, tomando en cuenta que las diferencias de ingresos
en los paises capitalistas son extraordinariamente grandes,
y que el consumo constituye la parte decisiva del ingreso
personal, la influencia del «efecto demostraciény queda
sumamente limitada. Desde luego, cada familia experimen-
ta el influjo del estereotipo existente en cuanto a la utili-
zacién de los ingresos, especialmente en las condiciones del
capitalismo mecderno con el desarrollo de medios de infor-
macién masiva, con el enorme sistema de anuncios, etcétera.
Pero la imitacién del estereotipo es posible solamente si se
tiene una libre eleccidén entre el consumo y los ahorros. Por
ejemplo, si la familia no ahorra absolutamente nada, en-
tonces la adquisicién de un nuevo articulo implica necesa-
riamente la renuncia de otro u otros articulos pertenecientes
al nivel de vida en que se encuentra dicha familia. En la
segunda mitad de los afios cincuenta se comprobd que la
cuarta parte de las familias norteamericanas no tenian nada
ahorrado, y un 30% mis tenian ahorros inferiores a los
500 délares.

Sin embargo, seria un error querer negar Ja influencia que
el medio ejerce en los gustos y exigencias de cada familia.
Mas aln, en los paises capitalistas desarrollados ha surgido

36 1. S. Duesenberry. Ob, cit.,, p. 52.
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el problema de las necesidades o exigencias “artificiales”
engendradas por la voraz competencia monopolista. A este
respecto, muchos economistas han expresado cierta intran-
quilidad; por ejemplo, Galbraith ha sefialado justamente
que este fenémeno es una forma de malversacién de los
recursos sociales. “Un individuo aislado —dice Galbraith—
es util para el sistema industrial no precisamente porque
provea a éste de ahorros y por tanto de capital; en reali-
dad el individuo resulta de gran utilidad para este sistema
consumiendo simplemente los productos que éste crea. En
verdad no hay ninguna otra irea, ya sea religiosa, politica
o moral, en la que el individuo humano esté expuesto a
una influencia externa tan profunda, tan héibilmente con-
cebida y tan costosa para é1”.*

La teoria més difundida entre aquellas que intentan
concordar con los hechos es sin duda la teoria del econo-
mista, norteamericano M. Friedman. A grandes rasgos, la
esencia de esta teoria se reduce a lo siguiente: Al igual
que el ingreso, el consumo consta también de un elemento
constante o regular y de otro variable o fortuito. Se puede
establecer una relacién solamente entre los elementos
constantes del consumo y del ingreso, y dicha relacién
depende no sélo de las proporciones de la parte cons-
tante del ingreso, sino también de la tasa de interés y de
la relacién entre el ingreso corriente y el capital acumu-
lado, asi como de muchos otros factores mas. Friedman
propuso las siguientes tres igualdades con el objeto de
caracterizar sus puntos de vista:

I)Y:Yp-!-Yi; Q)C:C‘p‘FCi;
3 C, = F (i,0,u) Y,

Aqui Y denota como de costumbre el ingreso; Y, la
parte constante del ingreso; Y, la parte casual del in-
greso; C, C, y C; denotan, respectivamente, el consumo y

37 John Kenneth Galbraith, Nueva Sociedad Industrial, Mosct,
1969, p. 75.
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sus partes constante y casual; i la tasa de interés; o la
relacién entre el ingreso y el capital acumulado; u repre-
senta los demés factores, interpretados en conjunto como
el grado de indeterminacién. Segin palabras de Friedman,
“Estas ecuaciones muestran que el consumo normal esta
en funcién del ingreso constante, y ademis esta funcién
depende de la tasa de interés, de la relacién que hay entre
el ingreso y el capital acumulado y de otros factores mas,
a saber, de la edad y estructura de la familia, del tipo y
nivel de cultura, de la raza y la nacionalidad. La hipétesis
que yo sostengo es en el sentido de que los elementos ca-
suales del consumo y del ingreso no se correlacionan ni
entre si ni tampoco con sus respectivos elementos cons-
tantes”. Friedman afiade: “La hipétesis del ingreso nor-
mal postula que el ahorro normalmente previsto es tan
s6lo una parte del ingreso normal y posee exactamente la
misma dispersién. Pero también postula que el ahorro
efectivo de la familia es igual a la suma algebriica del
ahorro previsto mas el elemento accidental o casual del
ingreso (sea positivo o negativo) y menos el elemento
accidental del consumo (positivo o negativo). Como re-
sultado tenemos que la dispersién absoluta de los ahorros
observados es inevitablemente mas significativa que la de
los ahorros previstos”.®

La teoria de Friedman resulté ser mucho mis flexible
que las precedentes y pudo explicar de manera mds clara
algunos hechos concernientes a la dinidmica del ahorro y
el consumo. Puesto que todo lo anterior trata exclusiva-
mente de la existencia de una relacién entre los elementos
constantes del ingreso y el gasto, y dado que los elementos
accidentales son de extrema importancia, semejante fle-
xibilidad se logrard mediante un aumento considerable de
la indeterminacién en las conclusiones, lo cual estid tanto
més justificado si tomamos en cuenta que la delimitacién
entre los elementos fijos y los accidentales es préactica-
mente muy dificil de establecer.

38 M. Friedman. 4 Theory of the Consumption Function., Prin-
ceton, 1957, pp. 210-222.
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Una gran cantidad de céalculos elaborados por econo-
mistas burgueses norteamericanos demostraron el caracter
dudoso de las conjeturas de Friedman. En particular, se
descubrié que la hipétesis del ingreso fijo se verifica sola-
mente para los casos de empresarios y granjeros. Y aunque
la parte de los ahorros que les corresponde a éstos es de
55 a 65%, de todas maneras esto dista mucho de abarcar
completamente a todas las unidades de consumo en los
Estados Unidos.*® Posteriormente se manifestd ostensible-
mente la existencia de una estrecha relacién entre los ele-
mentos accidentales del ingreso y del gasto, lo cual con-
tradice la concepcién que acabamos de examinar,

31 los keynesianos absolutizaron_la influencia que las
proporciones del ingreso ejercen sobre el consumo (y por
ende sobre el ahorro), por su parte Friedman y sus segui-
dores rechazan terminantemente la importancia de las
magnitudes absolutas del ingreso o, en todo caso, hacen
hincapié en la imposibilidad de pronosticar con exactitud
los resultados ocasionados por los cambios en el ingreso.
Al mismo tiempo, se puso en tela de juicio la conclusién
keynesiana acerca de la posibilidad de cambiar la parte
ahorrada mediante una redistribucién de los ingresos.

Al igual que con los keynesianos, con los partidarios de
la hipétesis del ingreso constante, el analisis arranca de las
condiciones sociales conjuntas del desarrollo econémico. Es
verdad que Friedman reconoce que en la correlacién entre
ingreso y ahorro se siente la influencia variable ejercida
por los factores de indole social (educacién, raza, nacio-
nalidad, estructura profesional, etcétera), pero concreta-
mente el mecanismo mediante el cual influyen estos fac-
tores noc se desentrafia ni se analiza. En general, no esta
claro cémo se determina en la prictica la distribucién del
ingreso en parte consumida y parte ahorrada, lo cual es el
fundamentc de todas las consideraciones anteriores.

En relacién a todo esto ha suscitado interés la teoria de
I'. Modigliani, quien también lleg5 a la conclusién de que

39 American Economic Review, junio de 1957, p. 296.
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no es esencial absolutizar las proporciones del ingreso.*® La
distribucién del ingreso en consumo y ahorro, de acuerdo
con Modigliani, estid basada en la aspiracién individual de
distribuir sus ingresos segin los diferentes periodos de su
vida, de suerte que estén en consonancia con la distribucién
de sus exigencias. Por consiguiente, en determinados pe-
riodos una persona puede hacer ciertos ahorros con la fi-
nalidad de utilizarlos en otros periodos durante los cuales
prevea una disminucién de los ingresos por debajo de nivel
esperado. En relacién a esto, los economistas burgueses
emplean el término «ciclo de viday. Se supone que en la
primera fase de dicho ciclo el obrero sélo ingresa al tra-
bajo y crea una familia. En esta etapa los ahorros pre-
sentan un caracter negativo, especialmente si se esta por
conseguir una vivienda definitiva para la familia. En la
segunda fase tiene lugar la liquidacién de deudas; en
la tercera, se supone que la familia comienza a ahorrar;
en la cuarta los ahorros desaparecen de nueva cuenta, ya
que paulatinamente se han gastado las sumas acumuladas
durante la tercera fase. Es obvio, pues, que los autores de
semejante teoria presuponen que cada individuo debe saber
con certeza el porvenir que le aguarda y la situacién deta-
llada de sus ingresos futuros hasta el final de su vida la-
boral (o no laboral).** Desde luego, creemos que la posi-
bilidad de obtener toda esa informacién es algo que no
necesita comentarios,

Al proceso de los ahorros siempre se le contrapone el
crecimiento de los ahorros negativos, esto es, algunas fa-
milias tienden a gastar una cantidad superior a sus Ingresos
corrientes. En cierta medida este fenémeno guarda rela-

20 F. Modigliani, R. Brumberg. Utility Analysis and the
Consumption Function: An Interpretation of Cross-Section Data,
Post-keynesian Economics. Nueva York, 1954, pp. 383-436.

41 En ruso esta expresién involucra un fino juego de palabras
dificil de traducir: el término “trudavdya diéitielnost” implica la
duracién o el curso de la vida laboral o profesional (algo asi como
el término “career” en inglés), mientras que el adjetivo “ni-
trudavoi” enfatiza méis bien la calidad de “parasitario”. (N.

del T.)
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cién con la edad de los sujetos que ahorran. Un bosquejo
acerca de las magnitudes de los ahorros negativos puede
ser Gti] para comparar los llamados ahorros globales o
brutos con los ahorros netos. Por ejemplo, en Francia el
cuadro general de los ahorros individuales mostraba el si-
guiente aspecto (las cifras se dan en millones de francos) :**

4 8 O §
Ahorros 1959 1969 1961 1962 1963 1964
Bruto 21307 27525 26931 35728 38824 38660
Ideto 12647 18670 15346 25293 24224 26105
Diferencia 8660 8835 11585 10435 14600 12355

Vemeos aqui cémo los ahorros negativos constituyen una
proporcién significativa de los ahorros globales de la so-
ciedad. Sin embargo, una serie de investigaciones estadis-
ticas llevadas a cabo por economistas burgueses demostra-
ron ce manera irrefutaile la relacién entre la cuantia de
los ahorios negatives y la cuantia del ingreso; especifica-
mente, I2 proporcidn de ahorros negatives o nulos alcanza,
sceln estas Investigaciones, su maximo valor en los grupos
con ingresos minimos y, a medida que aumenta la magni-
tud promedic del ingreso, aquella disminuye correspon-
dicntemente. Si todo esto tratara tan sélo acerca de la
influencia del «ciclo vitaly entonces la correlacién sefialada
arria estaria determinada exclusivamente mediante datos
demograticos. Pero de hecho esta correlacién depende, in-
dudableinente, de la cuantia de los Ingresos percibidos.

La concepciin del «ciclo vitaly parte de la suposicién
equivocada de que todos los ahorros individuales estin
predestinades al censumo. Ista concepcidn soslaya e in-
cluzo ignora la asignacién empresarial que adquieren los

+2 B, A, Liste. L'epargne et Pepargnant, vol. I, p. 174,
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ahorros en manos de la burguesia. En la cuspide de la
pirAmide de ingresos de la sociedad burguesa, la relacién
entre los ingresos y el consumo individual estd notable-
mente debilitada, por cuanto la acumulacién de capital
juega un papel mucho més importante para la oligarquia
financiera, Segin datos de S. Kusnetz, en los E. U. A, el
5% de las familias que se encuentran en la cispide de
la pirdmide percibe el 18% de los ingresos totales, y en la
parte superior de la pirdmide el 209% de las familias per-
cibe el 449% de todos los ingresos.** Ciertamente no es
posible negar que la desigualdad en la distribucién de los
ahorros es inevitablemente mds alta que en la distribucién
de los ingresos.*

Muchos autores de los trabajos que tratan sobre la fun-
cién del consumo, particularmente M. Friedman y F. Mo-
digliani, introducen en el modelo la magnitud de los ac-
tivos de acumulacién de la economia doméstica. Estos
activos se interpretan como una forma de ahorro. Aqui se
incluyen ante todo las casas para vivienda y los articulos
de uso prolongado. Como quiera que la acumulacién de
éstos tiene lugar paulatinamente, entonces la accién
de compra viene siendo de hecho una especie de consumo
aplazado y se caracteriza como una forma particular de
ahorro. En lo que respecta a las viviendas, ¢l desgaste que
sufren afio tras afio es tomado en cuenta mediante los da-
tos de la estadistica nacicnal. Pero otros activos no se so-
meten a tal registro, aunque, ciertamente, una serie de
autores estiman que es necesario tomar en consideracién
el desgaste anual. Sin embargo, sélo las dificultades de
orden estadistico entorpecen esta operacién.

Se supone que el crecimiento de activos de la economia
deméstica conduce (admitiendo que las demds condiciones

43 S Kusnetz. Modern Economic Growth: Rate, Structure, and
Spread. Londres, 1966, p. 211.

44 A fines de la década de los cuarenta se comprobb que en
Estados Unidos tan sélo el 10% de las familias tenfa concentrado
el 80¢ de todos los ahorros individuales. (R. Goldsmith: A4
Study of the Saving in the U. §. A. Princeton. 1955, p. 253



LAS TEORIAS DE LA ACUMULACION 105

permanecen invariables) a una disminucién de la parte
de ahorros monetarios, e inversamente, Mediante el estu-
dio del proceso de ahorro, el anlisis de tales activos puede
presentar un cierto interés. En los E. U. A, por ejemplo,
la distribucién de activos de la economia doméstica segiin
los distintos niveles de ingreso era, a mediados de los afios
cincuenta, la siguiente:*s

Porcentaje
aproximado
del ingreso
Grupos de familias se- promedio
gun su nivel de ingreso Ingreso Activos con respecto
(dblares anuales) promedio (ddlares) alos activos
30000 o mas 44 043 158 688 27
de 20000 a 29999 25 356 111150 22
de 10000 a 19999 11736 66 775 18
de 7500 a 9999 8 380 24 755 34
de 5000 a 7499 5930 12 485 47
de 4000 a 4999 4410 8495 52
de 3000 a 3999 3430 7 095 48
de 2000 a 2999 2 480 5525 45
de 1000 a 1999 1350 6 950 19
menos de 1000 467 6 350 7

A partir de las cifras de esta tabla se puede apreciar
que junto cen el crecimiento de los ingresos familiares, co-
mo era dc esperar, crecen también los activos. Sin embargo,
la variacién en cuanto a tamafio de los activos acumulados
es de todas formas mayor que en cuante a magnitud de los
ingresos.*® Por este motivo, la magnitud de los activos
acumulados puede intensificar en cierto grado la despro-
porcién en los ahorros monetarios. En magnitudes absolu-

45 Review of Economics and Staiistics, febrero de 1964, pp. 3-8.

46 Los coclicientes de variacién resultaron, segin los datos
expuestos, de 1, 25 para los activos contra 1, 18 para los in-
gresos.
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tas estos activos crecen de manera tan precipitada a me-
dida que se acercan a los grupos mas altos, que las dife-
rencias entre los grupos de familias (y precisamente estas
diferencias son especialmente importantes en el presente
caso) se vuelven exageradamente grandes. Los datos ante-
iores dan una idea de las posibilidades de crecimiento
ilimitado por parte de los activos. Por ello, la adquisicién
de determinados objctos de uso prolongado no puede verse
como un factor de austeridad en la realizacién de los
ahorros ulteriores, ya que inevitablemente surgen dudas
respecto a la identificacién de los ahorros monetarios y
de los bienes domésticos de acumulacién,

El creciente interés que se ha manifestado en la econo-
mia politica burguesa con respecto a las formas naturales
de ahorro esti relacionado con el proceso inflacicnaric. En
los paises capitalistas desarrollados la inflacién engendra
una tendencia a “deshacerse del dinero”. Al mismo tiempo
tiene lugar una reduccién de los ingresos reales de los
trabajadores, lo cual influye negativamente en sus ahorros.
Por otra parte, durante el proceso de la iaflacién tiene
lugar un crecimiento de los ingresos parasitarios y esto
puede intensificar ¢l proceso del ahorro, A decir verdad,
en la economia politica burguesa no existe una respuesta
adecuada a esta cuestién, v por tal motivo a sus represen-
tantes les resulta dificil poder pronosticar los resultados de
un ajuste de la circulacién monetaria.

Algo que suscita atn mas dudas es la posibilidad de
utilizar el interés de empréstito para ejercer influencia en
el proceso de ahorro.

El economista inglés D. Hicks propuso considerzr el
interés como una variedad del precio y extender a aquel
todas las verdades que la economia politica burguesa es-
tablece para la formacién de precios. El interés se con-
sidera como el precio de los bienes futuros. Si el consumo
actuzl es considerado como un bien y el consumo futuro
como otro, entonces el ahorro se reduce simplemente a es-
coger entre uno de los dos, Supéngase, por ejemplo, que
1= tasa de interds se elevase. En conformidad con las con-
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sideraciones burguesas que hemos sefialado anteriormente
ello no significaria otra cosa sino un incremento del “pre-
cio” de los bienes presentes en comparacién con los futu-
ros. Por otra parte, mediante el aumento relativo del
precio de un articulo con respecto a otro surge el «efecte
sustituciény es decir, una parte de la demanda se trans-
forma de demanda por articulos mas caros en demanda
por los mas baratos. Anilogamente, a medida que se eleva
el nivel de interés, una parte del ingreso se transforma
del consumo presente al consumo futuro, creciendo asi los
ahorros. Mediante la disminucién de la tasa de interés se
eleva el “precio” del consumo futuro, con una consiguiente
reduccién racional de los ahorros en favor de los gastos
corrientes,

Estas conclusiones coinciden con €l punto de vista tra-
dicional de la economia politica burguesa segin el cual
la elevaci‘n del interés favorece los ahorros, y la dismi-
nucién de aquel los obstaculiza. Es verdad que con la wuti-
lizacién de la metédica de Hicks desaparece la linealidad
de esta dependencia. Practicamente, todo ello significa que
mediante el aumento del interés se exige, como compen-
gacién a la pérdida de la unidad del consumo corriente,
una cantidad cada vez mayor de ahorros, e inversamente,
a medida que el interés disminuyz, se obtiene el efecto
contrario, En cierta medida ello refleja la obscivacidn
de los keynesianos en el sentido de que tanto el aumento del
interés como su disminucion hacen que éste se vuelva mas
“elastico”.

También sucle encontrarse el punto de vista cpuesto.
Como los ahorros garantizan los gastos de consumo en un
futuro indeterminado, entonces, cuando el consumidor no
Llegue a tener gastos correspondientes no podrd ya escoger
entre consumo actual y futuro. Per tal motivo, tanto el
aumento como la disminucién del interés no alterardn los
planes del consumidor en cuanto al ahorro. Mas atn, si la
cuota de interés disminuye, entonces el consumidor se vera
cbligado a ahorrar mas para poder garantizarse el ingreso
pasado en forma de interés. Consecuentemente, la influen-
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cia de los cambios del nivel de interés puede resultar in-
clusive diametralmente opuesta. Ya Alfred Marshall anti-
cip6 esta idea paradéjica: incluso con una tasa negativa
de interés el consumidor va a reservar una parte de su
ingreso para asegurar su futuro.*’

Muy a menudo encontramos este argumento. Al dar una
respuesta a la cuestién de los ahorros se toma en consi-
deracién no sblo el ingreso presente sino también el futuro.
Al mismo tiempo, segin atestigua el economista ncrte-
americano M. Baily, la influencia que ejercen ambas can-
tidades es exactamente la contraria. Si el crecimiento del
ingreso presente eleva la proporcién de ahorros, entonces
el crecimiento del ingreso futuro, contrariamente, la dis-
minuye, es decir, vuelve los ahorros mas imperiosos.*3

El estudio de la influencia que el interés ejerce sobre
el ahorro se ve complicado por el hecho de que el nivel de
interés influye no sélo en la distribucién del ingreso co-
rriente en consumo v ahorro, sino también influye en ln
magnitud del llamado valor capitalizado, particularmente
de los papeles con valor declarado. El interés es conside-
rado por la economia politica burguesa no sélo como una
parte del ingreso sino también como una base para valo-
rizar muchos activos. Uno de los mas conspicuos economis-
tas burgueses norteamericanos, J. Fisher, protest termi-
nantemente contra el concepto de interés como ingreso en
analogia con los conceptos de renta, de beneficio empre-
sarial, etcétera. Este economista caracterizd el interés como
un medio de “actualizacién” de todos los ingresos restantes,
como un método para evaluar cada uno de los ingresos en
cuanto al tiempo. Aunque los pagos del interés constituyen
en si un ingreso, el mismo valor del capital depende de la
magnitud del interés. Fisher hace la siguiente compara-
cién: “Por supuesto, la cosecha de cereales depende de la
tierra en la que estén cultivados. Inversamente, el precio

47 A, Marshall. Principles of Economics. Londres, 1898, p. 312.
18 The [Journal of Political Lconomy. Agosto de .1957, vol.
LXV,
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mismo de la tierra determina el valor de la cosecha en
ella recogida”.*®

El aumento de la tasa de interés implica al mismo tiem-
po una disminucién del valor capitalizado, por cuanto este

d.100

r

donde K es el ingreso capitalizado, d el ingreso corriente y
r el nivel de interés. Naturalmente, la disminucién de la
tasa de interés conduce al crecimiento del valor capitali-
zado. Muchos economistas burgueses consideran que este
hecho ejerce en el ahorro una influencia diametralmente
opuesta en comparacién con la influencia ejercida sobre
la distribucién del ingreso corriente. Asi, al elevar la tasa
de interés es como si se elevara la parte ahorrada. Pero la
caida del valor capitalizado produce un efecto semejante
al de una brusca disminucién del ingreso, es decir, abate
los ahorros. De esta manera, una respuesta precisa a la
pregunta acerca de cémo influye el nivel de interés en los
ahorros no ha podido ser dada. Es verdad que la mayoria
de los economistas parten del hecho de que la intensidad de
los ahorros depende directamente del nivel de interés, esto
es, aumenta y disminuye en idéntica direccidn.

La confusién existente en lo que respecta a los puntos
de vista acerca del papel que juega el interés en el meca-
nismo de ahorro estd relacionada ante todo con la mezcla
de diferentes tipos de ahorro. En las teorias que hemos
visto, los ahorros basicamente se reducen sélo a ahorros
cuya asignacién es de consumo, es decir, se consideran
como una especie de consumo aplazado. En verdad, la
masa fundamental de los ahorros tiene una asignacién em-
presarial, pues esti creada para el ulterior financiamiento
de las inversiones. Por otra parte, el nivel de interés ejerce
influencia sobre la actividad de inversiones, aunque cier-
tamente es una influencia bastante complicada. Para el
consumo aplazado de ahorros esenciales, el papel que juega
el cambio de interés resulta extremadamente insignifican-

altimo se calcula de acuerdo con la férmula K =

49 T, Fisher. The Theory of Interest. Nueva York, 1954, p. 15.
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te. Estos ahorros se realizan no tanto para la obtencién de
ingreso en forma de interés, cuanto para tener una ayuda
material cuando sobrevenga en el futuro una disminucién
o desaparicién del ingreso corriente. Para la actividad de
inversiones la disminucién del interés produce un efecto
tavorable. Con el crecimiento de las inversiones se pueden
acrecentar también Jos ahorros. Por tal motivo, en deter-
minados modelos se observa la correlacién inversa entre
estas magnitudes,

En lo que se refiere al efecto del interés sobre el ingreso
capitalizado podemos decir que el cambio de las medidas
de esta valoracién no altera las magnitudes reales del va-
lor, sino que constituye tan sélo un cambio de la magnitud
del capital ficticio. Tampoco cambia la magnitud de la
renta nacional creada durante un periodo concreto. La
obtencién por parte del individuo de un ingreso comple-
mentario bajo el influjo de un cambio de valor capitalizado
puede tener lugar s6lo a expensas del ingreso corriente.
Y puesto que esta redistribucién ocurre entre individuos
con distinta propensién al ahorro, tendrd que ejercer in-
fluencia sobre la distribucién en consumo y ahorro que
sea hecha con la renta nacional de la sociedad.

Consecuentemente, el gobierno burgués, mediante una
politica monetaria y de crédito puede influir en el pro-
ceso del ahorro. Pero esta influencia es contradictoria. Por
un lado, en la eccnomia politica burguesa contemporinea
esta ampliamente difundida la tesis keynesiana acerca del
papel negativo que juegan los ahorros cuando se tiene una
demanda insuficiente. Por otro lado, los ahorros, incluyen-
do los ahorros individuales, constituyen un fondo de finan-
ciamiento de las inversiones. En las condiciones de un au-
mento general de la tasa de acumulacién en los paises
capitalistas después de la Segunda Guerra Mundial, los
ahorros individuales se convirtieron en una componente
sustancial de las fuentes de financiamiento. Segin calculos
de los economistas soviéticos A. Anikin y R. Entov, a prin-
cipto de la década de los afios sesenta la proporcién de
ahorros personales en el financiamiento de las inversiones
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netas constituja en los E-U.A. mas del 60%, y en otros
paises capitalistas desarrollados cerca del 50%.5°

Una particularidad caracteristica del capitalismo con-
temporaneo es la extensa utilizacién de los pequefios aho-
rros para proporcionarle a los monopolios un beneficio
adicional. Los poseedores de pequefios ahorros reciben, a
cambio de ]a utilizacién que de éstos hagan los monopolios,
un interés de empréstito. Al mismo tiempo, mediante el
funcionamiento del capital formado con base en esos aho-
rros surge un elevado beneficio monopolista. La tasa de este
beneficio excede con mucho a la tasa de interés de emprés-
tito, y la diferencia es usurpada por las corporaciones.

La critica de las concepciones tebricas del ahorro en la
literatura burgueza lleva a la conclusién de que es nece-
sario un andlisis cientifico del caricter de los ahorros in-
dividuales, particularmente la subdivisién de éstos en aho-
rros de caracter empresarial y ahorros condicionados por
la inestabilidad general de la situacién de las amplias capas
de trabajadores sometidos a la explotacién capitalista. En
el proceso de formacién y utilizacién de los ahorros ejerce
una enorme influencia un complejo de factores socio-eco-
némicos sin la concideracién de los cuales es imposible
una exposicion cientifica de este tema.

3. Relacién entre la acumulacién y los ritmos de desarrollo

A pesar de que ya se han dilucidado los factores que
determinan los ahorros y las inversiones a escala de toda
la sociedad, todavia no se ha podido desentrafiar el meca-
nismo del desarrollo econémico. La interdependencia que
hay entre los ahorros, las inversiones y los ritmos de desa-
rollo econdmico merece ser objeto independiente de es-
tudio. Por otra parte, el anilisis de los ahorros y las in-
versiones viene siendo una especie de etapa preliminar, ya
que a fin de cuentas este anilisis debe dar una idea acerca

50 Cf. “Revista de Economia Mundial y Relaciones Internacio-
nales”, Mosct, 1965, No. 10, p. 130.
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de la politica econémica que se necesita seguir con obje-
to de lograr que los ritmos de desarrolio sean altos y es-
tables. Se puede decir sin exageraciones que precisamente
el problema del desarrollo econémico constituye el centro
de atencién de los Estados burgueses y, ciertamente, tam-
bién est4 fuera de toda duda el hecho de que este problema
presenta un caracter cada vez mas actual. Basicamente, los
motivos de todo esto son los siguientes:

En primer lugar, la competencia de los dos sistemas
econdmicos que rigen al mundo y los éxitos logrados por
los paises socialistas ponen al capitalismo frente al proble-
ma de acelerar los ritmos de crecimiento econdmico.

En segunda, el problema de los ritmos de crecimiento es
un asunto de interés palpitante para los paises subdesa-
rrollados.

En tercera, a medida que se agudiza la lucha competiti-
va entre las potencias imperialistas y se intensifica la desi-
gualdad del desarrollo, el problema de los ritmos se con-
vierte también en el problema de mantener y consolidar la
situacién de los monopolios nacionales en el mercado in-
ternacional. “Ni los procesos de integracién, ni los intereses
de clase de los imperialistas en su afan de unir sus fuerzas
para la lucha contra el socialismo internacional, pudieron
eliminar las fricciones existentes entre los Estados imperia-
listas. A principios de los afios setenta se definieron clara-
mente los centros fundamentales de la rivalidad imperia-
lista: E.U.A., Europa Occidental (principalmente los seis
paises que integran el Mercoman) y Japén. Entre ellos
se dirime, en forma cada vez mas aguda, la lucha compe-
titiva, tanto en el sector econémico como en el politico”.5*

Por ltimo, ya ha sido reconocida universalmente la exis-
tencia de una relacién entre las condiciones econémicas y
los ritmos de desarrollo. Muchos problemas, como el del
desempleo, la inflacién, la balanza de pagos, etcétera, han
empezado a ser estudiados tomando en cuenta la estrecha

51 “Materiales del XXIV Congreso del P.C.U.S.”, Mosci,
1971, p. 15.
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relacién que guardan con los ritmos de crecimiento de la
produccién social.

Como ya fue senalado, el keynesianismo no le dio mu-
cha importancia al problema del desarrollo a largo plazo,
sino que mas bien se preocupd por corregir la situacién
presente. Por este motivo, €l keynesianismo planteé el pro-
blema de la acumulacién de una manera un tanto extrafia
y enfocé en forma muy peculiar el papel que juegan el
ahorro y la inversién. El economista francés C. Charmeil
escribié a este respecto lo siguiente: “El aparato de las
inversiones le es necesario al keynesianismo no por su
efecto directo orientado hacia el incremento de las fuerzas
productivas sino méas bien debido a su efecto indirecto, por
cuanto éste constituye la fuente de la demanda”.’? El key-
nesianismo no consideré los ahorros como algo til para
el desarrollo; sino justamente al contrario, los considerd
como un factor de freno de los ritmos. El propio Keynes
expresd esto con cierta ironfa: Si el dia de hoy una per-
sona se abstiene de comer, entonces para mafiana no serd
mas rico, como pudiera parecer, sino al contrario més
pobre. Con objeto de aclarar la légica en apariencia pa-
raddjica que se esconde detris de este pensamiento key-
nesiano, es necesario recordar que el keynesianismo presu-
pone la existencia de recursos no utilizados en la economia
y también del llamado «efecto multiplicador» que expli-
caremos mas adelante,

Las inversiones realizadas en cualquier rama engendran
demanda de equipo, de materiales para construccién y de
articulos de consumo para el nuevo personal contratado, y
asi, merced a esta fuerza de encadenamiento de las dis-
tintas ramas de la produccién social, la demanda real vie-
ne siendo, a fin de cuentas, considerablemente mayor que
la demanda suscitada por las inversiones primarias.

La medicién cuantitativa de este efecto es lo que consti-
tuye el cdlculo del multiplicador, veamos: Si denotamos
por Av al incremento experimentado por el ingreso, y por

52 C. Charmeil. Investissement et croissance economique. Paris,
1969, p. 13.
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Al al incremento neto de la inversién que provocé dicho
ingreso, entonces escribiremos Av = kAI, donde k > 1,
es decir, el aumento del ingreso es superior al aumento de
la inversién, El factor k es el llamado “multiplicador”.
Ahora, observemos que

K — Av _ Av _ 1
~ Al T Av—AC AC

1- Av

en donde AC es el incremento del consumo. Se puede ver
que mientras menor sea el ahorro, o lo que es lo mismo,
mientras mayor sea la parte del ingreso que se consume,
entonces tanto mayor serd el multiplicador. Supongamos,
por ejemplo, que los ahorros son nulos, es decir, que todo
el ingreso obtenido se destina directamente al consumo. En
tal caso, el multiplicador se har4 infinito; en otras palabras,
esto quiere decir que una vez que ha sido engendrada la
demanda ésta no podra ya “extinguirse” debido al fenéme-
no de encadenamiento de la demanda mencionado ante-
riormente. Pero si la propensién al consumo es igual a
cero y todo el ingreso se ahorra, entonces el multiplicador
es igual a la unidad, lo que quiere decir que no surge ab-
solutamente ninguna demanda de produccién.

En consecuencia, se puede ver de los anterior que el
ahorro desempefia el papel de freno en el proceso de inver-
sién, Cada peso ahorrado disminuye el efecto del multipli-
cador en la economia nacional. He aqui, pues, de donde
proviene la actitud negativa de los keynesianos hacia el
ahorro, el cual en las corrientes prekeynesianas de la eco-
nomia burguesa se consider$, unidnimemente, como un me-
dio de crecimiento econémico. Segtin lo anterior, esta claro
que la demanda provoca un nuevo ingreso. El ingreso que
no es distribuido interviene como fuente de demanda, y la
demanda surgida conduce a una ampliacién de la produc-
cién asi como a un aumento del ingreso nacional. Pero,
ciertamente, este punto de vista puede tener sentido sélo
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si en la sociedad existen recursos de produccién no utiliza-
dos, tales como mano de obra desocupado o subocupada
o bien condiciones naturales que permitan ampliar la pro-
duccién.

La teoria del multiplicador adolece, sin embargo, de se-
rios defectos l4gicos. Desde luego, por si misma la idea de
la dependencia encadenada dificilmente puede ser dispu-
tada. Incluso Marx escribié a este respecto lo siguiente:
“La acumulacién, o la formacién de capital suplementario,
que tiene lugar en una rama presupone @l mismo tiempo
o paralelamente, la fabricacién de productos suplementa-
rios en otras ramas”.** No obstante, el efecto multiplicador
estd basado en el hecho de que desde el mismo comienzo
se realiza una inversién primaria, la cual no podri tener
lugar, naturalmente, sin el ahorro correspondiente. Asi
pues, vemos que es plausible poner en tela de juicio la
utilidad que pueda aportar una reduccién ilimitada de los
ahorros. Vale la pena mencionar que no importa cuan
elevado pudiera ser el indice del multiplicador, su efecto
puede resultar insignificante e incluso nulo si el volumen
de inversién primaria es muy exiguo o nulo. Inclusive desde
el punto de vista de la doctrina keynesiana el objetivo a
que hay que tender no es la minimizacién de los ahorros,
sino su optimizacién.

Sin duda, la limitacién mas seria que padece la teoria
del multiplicador lo constituye el hecho de que la existencia
de recursos libres no utilizados aparece en esta teoria como
una condicién sine qua non. En realidad es cierto que se-
mejante situacién podria de hecho considerarse como ti-
pica para la economia capitalista; sin embargo, es necesa-
rio también tener en cuenta el caricter heterogéneo de
estos recursos, y ademis el grado de heterogeneidad crece
en forma paralela al progreso técnico. Asi, el desempleo
es un elemento concomitante del capitalismo, y sin embar-
go, en los paises capitalistas siempre hay, en plena situa-
cién de desempleo, una gran cantidad de vacantes. En

58 Marx y Engels. Obras Completas. Tomo 26, 2a. parte, p. 539.
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realidad esto se explica por el hecho de que la fuerza de
trabajo no es “universal”, como tampoco lo son los demas
recursos de la produccién. Ante semejantes condiciones, la
existencia de un excedente de fuerzas o de mano de obra
de ninguna manera puede tomarse como testimonio acer-
ca de las posibilidades reales de ampliacién. El perfeccio-
namiento de la divisién del trabajo y el avance de la
revolucién técnico-cientifica conducen, sin duda alguna,
a una ulterior diferenciacién de los recursos.

En teoria, la realizacién del programa keynesiano debia
garantizar el crecimiento econémico a expensas del apre-
suramiento de las inversiones, para asi poder utilizar los
recursos libres de produccién. Para ello, Keynes no excluy6
la posibilidad de que el crecimiento de la efectividad de la
demanda pudiese conducir no a un crecimiento de la pro-
duccién, sino simple y sencillamente a un aumento de los
precios y un desarrollo del proceso inflacionario. Keynes
tomé como punto de partida la suposicién de que en tanto
existan recursos libres, la creciente demanda tendri que
estimular necesariamente la ocupacién, y solamente des-
pués de haber conseguido una ocupacién plena podra de-
sarrollarse la inflacién, La prictica, sin embargo, se en-
cargb de refutar esta suposicién, pues en los paises capita-
listas desarrollados, paralelamente a la existencia de un
considerable desempleo tiene lugar una inflacién de pro-
porciones inusitadas.

[En suma, relacionando la teoria de Keynes con el pro-
blema del desarrollo, podemos sefialar que su programa se
redujo simplemente a impulsar el desarrollo a costa de una
utilizacién méas plena de los recursos, y tan pronto como
fuese conseguida una ocupacién plena, este programa se
acabaria. En la obra de Keynes, sin embargo, no se dice
directamente nada acerca de los caminos a seguir para
lograr un mayor desarrollo econémico. He aqui, pues, por
qué sus criticos constataron justificadamente la inutilidad
del keynesianismo para resolver los problemas del creci-
miento econémico en una perspectiva un poco més larga.
Asi surgié la necesidad de revisar la teoria de Kewvnes y
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ajustarla a la solucién de tareas mas complejas. Esto ha
sido intentado por los tedricos de la dindmica econémica.5 _j

En los modelos elaborados por los autores de la teoria
de la dindmica econémica o de la corriente neokeynesiana,
el papel de la acumulacién cambia significativamente y
la relacién entre los ritmos de desarrollo econémico y el
proceso de acumulacién es exhibida de una manera mucho
més precisa y completa. En el modelo de H. Harrod el
ritmo de crecimiento de la renta nacional depende de dos
variables: la tasa de acumulacién y el llamado «coeficiente
del capitals. La forma mas general de esta dependen-

cia queda expresada por la férmula G = %, donde G

representa el ritmo de crecimiento, s la tasa de acumu-
lacién y C el coeficiente del capital. En lo que respecta al
significado de este Gltimo, Harrod lo explica como sigue:
“C es el incremento del remanente de todas las formas de
bienes al final del periodo en relacién al remanente al
comienzo del periodo, dividido entre el incremento de la
produccién durante este mismo periodo”.’® Es facil ver
que la interpretacién del coeficiente del capital como indice
de la capacidad de crecimiento del capital se puede
calificar por lo menos de inexacta. En el crecimiento del
remanente de todos los bienes, aparte de los elementos del
capital de produccién intervienen tanto el capital que se
halla en forma de mercancias, como las reservas de mer-
cancias en la esfera de la circulacién. Por este motivo, las
variaciones del coeficiente del capital reflejan sélo parcial-
mente los cambios que ocurrgn en la tecnologia de pro-
duccidn.

54 Un profundo anélisis de esta corriente de la economia politica
burguesa se puede encontrar en miltiples trabajos de economistas
soviéticos (sefialamos, particularmente, el libro de I. M. Osda-
chei: El Keynesianismo Moderno. Moscd, 1971). Por este moti-
vo el autor se ha limitado a analizar solamente el papel que
juega la acumulacién en dichas concepciones.

35 Roy Forbes Harrod. Towards a Dynamic Economics. Macmi-
llan & o. Ltd,, Londres, 1952, p. 118.
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Examinemos ahora el mecanismo de interaccién de las
tres variables mencionadas arriba. La tasa de acumulacién,
al igual que en la teoria de Keynes, viene a ser una con-
secuencia de la propensién al ahorro. Una parte del in-
greso no se destina al consumo y constituye el fondo de
inversién. Sin embargo, las inversiones no se realizan por
las mismas personas que ahorran, y sélo de una manera
accidental podrdn coincidir los ahorros prefijados o pro-
puestos con las inversiones propuestas. Si esto ocurre, en-
tonces la economia crece a un ritmo tal que garantiza la
observancia de las proporciones més importantes tanto en
el presente como en el futuro. A un ritmo tal de desarrollo
Harrod le da la denominacién de «tasa garantizada de de-
sarrollo». Segtin palabras del propioc Harrod: “De acuerdo
con mi definicién, por tasa garantizada se entiende aquel
ritmo universal de progreso el cual, una vez alcanzado,
dejaria a los empresarios con la disposicién de 4nimo ade-
cuada para continuar avanzando en la misma direccién.
Puede ser que algunos de ellos queden insatisfechos y tra-
ten de introducir mejoras en alguna parte, pero todas estas
mejoras deberdn equilibrarse mutuamente, y, en conjunto,
el progreso del periodo en curso debera ser igual al pro-
greso del {ltimo de los periodos precedentes”.®®

¢Y qué cosa representa un alejamiento de la tasa garan-
tizada de desarrollo? Pongamos por caso que la tasa de
desarrollo result ser inferior a la garantizada. Ello impli-
ca que para la consecucién de un ritmo tal de desarrollo
es necesario un capital relativamente menor. Segiin la teo-
ria de la acumulacién de Harrod, la necesidad de capital
en cada porcentaje de crecimiento permanece siempre in-
variante, es decir, desde el punto de vista técnico el pro-
ducto (o ingreso) y el tamafio del capital deberan crecer
paralelamente. Al descender la tasa de desarrollo por de-
bajo del nivel garantizado tiene lugar un excedente de la
masa de mercancias. Si la propensién al ahorro permaneci6
invariante y, por lo tanto, la parte correspondiente del in-

% R. F. Harrod. Ob, cit., p. 122.
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greso no se censumié mientras que las exigencias de valores
materiales para la consecucién de un desarrollo méas bajo
también disminuyeron, entonces una parte de la mercan-
cias queda sin ser vendida. Consecuentemente, empezaran
a disminuir los precios, lo cual origina, por una parte, que
las inversiones se vuelvan menos deseables, y por otra parte
reduce las necesidades de articulos de inversién. La tasa
de desarrollo desciende de nuevo y se aparta atin més del
nivel garantizado. Este proceso adquiere, de hecho, un ca-
rdcter acumulativo. Si la tasa de desarrollo es superior a
la garantizada, entonces el ahorro resultar ser insuficiente
para asegurar las inversiones mediante valores materiales;
ademés surge una escasez de mercancias asi como una ele-
vacién de los precios, con lo cual las inversiones se vuelven
més atractivas y el proceso adquiere igualmente un caricter
acumulativo. Sin .embargo, a diferencia de la depresién
que se origina en el caso precedente, ahora tendremos una
tendencia recurrente al auge inflacionario. De esta forma,
Harrod contribuyé considerablemente a complementar el
andlisis de Keynes al haber establecido, junto con la pre-
si6n ejercida por el “excedente de ahorro”, la presién que
ejerce el “excedente” de inversién. Paralelamente a la
insuficiencia de demanda efectiva se examinan las conse-
cuencias del exceso de demanda. También es muy impor-
tante la idea acerca del caricter acumulativo de los pro-
cesos mencionados arriba. Lo anterior demuestra de ma-
nera suficientemente clara y objetiva la situacién de ex-
trema inestabilidad que ocurre en las condiciones del ca-
pitalismo.

En cierto sentido, el concepto de tasa garantizada de
desarrollo recuerda el acto de balancearse “al filo de la
navaja”, como lo ilustré6 G. Ackley®” con los siguientes
célculos: Escribamos el consumo como C = aYy, en don-
de a es la propensién al consumo y Y el ingreso nacio-
nal real. Escribamos, también, las inversiones como
I =0 (Y, — Y1), en donde b denota el coeficiente del

57 G. Ackley. Mac¢roeconomic Theory, p, 520,
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capital. El ritmo de crecimiento del ingreso nacional co-
rrespondiente al afio en curso puede ser considerado como
el ritmo de crecimiento correspondiente al afio anterior
mis, o menos, cierta funcién f(u), en donde u denota el
crecimiento no planificado de reservas, el cual toma valo-
res tanto positivos como negativos. Si el volumen de ventas
reales es Py = C; + I, entonces podemos escribir

u = Yeq — Py (1)

La férmula de los ritmos de desarrollo adquiere asi la
siguiente forma:

Y B Yea ) ( Py ) — P (2)
Yia Y Yia ‘ Y )
Por otra parte, el parametro u,, escrito en funcién del

ingreso, de la propensién al consumo y del coeficiente del
capital, queda expresado como sigue:5®

Uy = (1 —_— a — b) Yt-l =+ bYt_z.

Despejando ahora P;, en la igualdad (1) y sustituyen-
do el valor de u; que acabamos de escribir tendremos:

Pt—l = Sﬁrt_l -— [(1 — a — b) lYg_] + bYt_.z]
= (a + b) Y —bY¢..

Finalmente, sustituyendo esta expresién en (2) obte
nemos

Y. Yia
= b) —— — b.
S on Gl o

De esta altima igualdad se ve que la variacién de los
ritmos de crecimiento puede hacerse depender de los paré-
metros a y b.

38 Véase: G. Ackley, Ob. cit., pp 520 y ss.


larrauri
Rectángulo

larrauri
Rectángulo

larrauri
Rectángulo

larrauri
Rectángulo


LAS TEORIAS DE LA ACUMULACION 121

ITlustraremos todo esto con un ejemplo concreto, elegi-
do arbitrariamente. Sean a = 0.9 y b = 2.1. Observare-
mos ahora con detalle cémo se comporta la magnitud de
los ritmos de crecimiento del afio en curso tomando di-
versas variantes para el crecimiento del afio anterior

Yia )
Y.

Y

1,00 1,01 1,02 1,03 1,04 1,05
Yt-z
¢ 0,90 0,93 0,96 0,99 1,02 1,05
Yt—l

desviacién —0,10 —0,08 —0,06 —0,04 —O0,02 -

Yt—l

1,06 1,07 1,08 1,09 1,10
Yt-Z
?‘—— 1,08 1,11 1,14 1,17 1,20

desviacién 40,02 +0,04 +0,06 +0,08 +0,10

Como se puede ver, sélo con un ritmo igual a 1, 05 obte-
nemos un crecimiento estable, mientras que con todos los
restantes valores de los ritmos de crecimiento correspon-
dientes al afio anterior, ocurre una desviacién acumulativa.
También podemos observar que mientras més lejos estén
los valores del nivel 1, 05, tanto mayor ser4 la divergencia.
En caso de que hubiésemos elegido otros valores para a y
b también cambiaria el ritmo garantizado, pero en prin-
cipio tendriamos la misma situacién.

Los teéricos de la dindmica econémica intentaron supe-
rar otro inconveniente ms de la teoria de Keynes, a saber,
su orientacién hacia los recursos libres de produccién. Ha-
rrod introdujo en su sistema el concepto de tasa natural
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de desarrollo (Gn) definida como aquella tasa de desarro-
llo que permite una maxima utilizacién de los recursos
disponibles. Pero también es importante sefialar que Harrod
esquiva la cuestién acerca de cudles son concretamente los
recursos a los que se refiere. El hecho es que la produc-
cién se limita no por todos los recursos al mismo tiempo,
sino sélo por aquellos que constituyen, por asi decirlo, el
“punto flaco”. Sin embargo, del contexto de la obra de
Harrod se puede inferir que, ante todo, él se refiere a Ia
fuerza de trabajo. Hay que hacer notar que el cuadro
se complica debido a que entran en juego las correlaciones
entre tres y no entre dos tipos de tasa de desarrollo: la
tasa real (G), la tasa garantizada (Gw) y la tasa natural
(Gn). Desde luego, la coincidencia entre estes tres varia-
bles es todavia menos probable que entre la tasa real y la
tasa garantizada.

La tasa natural de desarrollo puede resultar superior o
inferior a la tasa garantizada. Supongamos, por ejemplo,
que fuese superior. En tal caso, la tasa garantizada, que es
aquella mediante la cual coinciden los ahorros propuestos
y las inversiones, no permitiria en todo caso emplear la
totalidad de la fuerza de trabajo. El equilibrio se logra
con una ocupacién no plena. Si la tasa real de desarrollo
excede a la garantizada, entonces su limite superior es la
tasa natural; en otras palabras, la tasa real no puede, bajo
ninguna circunstancia, elevarse por encima de la natural,
ya que para ello no se cuenta en el pais con suficiente
fuerza de trabajo. Supongamos ahora que la tasa natural
fuese inferior a la garantizada. Ello querria decir que el
equilibrio se puede conseguir sélo en el caso en que el de-
sarrollo traspasara su limite natural, lo cual es imposible.
En tales condiciones, la tasa real resulta forzosamente in-
ferior a la garantizada, y con ello la economia tenderi a
permanecer en un estado de profunda depresién. Conse-
cuentemente, cuando la tasa garantizada excede a la natu-
ra] todo el programa de Keynes carece de sentido, ya que
en tal caso es indtil crear una demanda complementaria
debido a la falta de recursos para su satisfaccién,
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El principal inconveniente del modelo que hemos venido
examinando consiste en que establece solamente la in-
terdependencia funcional que existe entre las distintas va-
riables del desarrollo, pero no puede revelar las causas de
los fenémenos que se analizan.]Tanto la tasa de desarrollo
como la tasa de acumulacién y su efectividad estan rela-
cionadas entre si; sin embargo, este s6lo hecho es insufi-
ciente para lograr una comprensién clara del mecanismo
capitalista de acumulaciénﬂ.[Es necesario aqui aclarar qué
depende de qué y cuéles son los motivos que determinan
los cambios que se producen.

De lo anterior sale a relucir la deficiencia principal del
anlisis de los neockeynesianos. Este modelo, como hemos
visto, es en muchos aspectos incluso menos operativo que
el del propio Keynes. Si el coeficiente de capital se con-
sidera constante, entonces su influencia sobre los ritmos de
crecimiento es posible sélo mediante cambios en la pro-
pensién al ahorro. Y sin embargo, la propensién al ahorro
depende en gran medida de la cuantia general del ingreso.
Pero si el coeficiente de capital y la propensién al ahorro
ya estin dados, entonces es posible “ajustar” la tasa real
con la garantizada solamente cambiando el volumen de
inversién. No obstante, resulta dificil imaginarse cémo va
a ser cambiado el volumen de inversién con un coeficiente
fijo de capital.

Muchos economistas burgueses critican las premisas
sobre la estabilidad de la propensién al ahorro y del
cocficiente de capital. En los parrafos anteriores se pro-
porcionaron algunos datos que confirman el influjo que
ejerce una enorme cantidad de factores sobre la fraccién
de ahorro de la renta nacional. Ciertamente, seria muy
dificil esperar a que la influencia ejercida por todos estos
factores fuese mutuamente neutralizada. Es claro que la
situacién social es cambiante y los efectos de este fendme-
no no pueden dejar de manifestarse en la correlacién
existente entre consumo y ahorro. A medida que aumenta
¢! tamafio del capital basico aumenta proporcionalmente
iu importancia del papel que juega la ameortizacién libre,
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la cual se convierte en una fuente cada vez mds seria de
financiamiento de las inversiones netas y ello introduce
un correctivo en el proceso de ahorro. Supogamos que el
tamafio del capital basico crecié con un ritmo g en los
ultimos afios y que en el presente afio deben retirarse los
fondos activos que fueron creados hace m afios, y supon-
gamos ademds que la magnitud del capital béasico in-
troducido hace m afios era de K, Para simplificar las
férmulas vamos a suponer la ausencia de una reposicién
total, asi como un desgaste completo sin tomar en cuenta

el valor de la liquidacién de los fondos. En tal caso, el
0,

capital disponible se puede escribir como Kog—‘.—T,” y
. g—
la cuota de amortizacién correspondiente como
—1
m(g—1)

La amortizacién libre es igual a la diferencia entre la cuo-
ta de amortizacién total y el valor de K, es decir,
g"—!1
m(g—1)
vancia de una proporcién estable de ahorros, tomando en
cuenta la amortizacién libre, tiene todavia otra severa
limitacién, a saber: el mantenimiento de un lapso igual
de servicio de los fondos bésicos. Pero esto contradice los

resultados del progreso técnico.

Una contradiccién todavia mayor a los resultados del
progreso técnico proviene de la suposicion de que la esta-
bilidad del coeficiente de capital es constante. Concreta-
mente nos referimos al mantenimiento de la misma resti-
tucién de fondos a medida que se desarrolla la economia
capitalista. En consecuencia, el progreso técnico ejerce,
seglin esto, la misma influencia tanto en lo que se refiere

1 ] De aqui se sigue que la obser-

89 Naturalmente, el lector ya habri identificado esta férmula
con la suma de los m primeros términos de la progresién geo-
métrica K, K g, K g2,... (g == 1). Para mayores detalles lo
remitimos a las notas técnicas anexas (Nota 2) al final del capi-

tulo. (N. del T.)
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a economizar fuerza de trabajo como a economizar medios
de produccién. El crecimiento de la reserva de dotacién de
equipo y el crecimiento de la productividad del trabajo
tienen lugar, de acuerdo con esto, en forma paralela, mien-
tras que en realidad no se observan semejantes conclusio-
nes. Esto fue lo que obtuvieron los economistas que estu-
diaron la capacidad del capital en la industria de los
E.U.A. durante un periodo largo.®°

En los modelos de Harrod y Domar el crecimiento de la
produccién (o del ingreso) aparece exclusivamente como
una funcién de las inversiones. Pero lo cierto es que el
crecimiento de la produccién puede depender de muchos
otros factores, por ejemplo del aumento del nivel de cali-
ficacién de los trabajadores, de las mejoras que tengan
lugar en las organizacibénes de la produccién y del trabajo,
del cambio de las condiciones naturales, etcétera. Ademés
hay que tomar en cuenta el hecho de que también se puede
aumentar la produccién poniendo a los obreros a trabajar
horas extras o por turnos. Con objeto de mantener la
premisa de un progreso técnico neutral, es preciso intro-
ducir todavia una condicién mads, a saber, la accién de
todos estos factores en el transcurso de todo el periodo
de crecimiento econémico, la cual debe estar en propor-
cién exacta con el cambio de magnitud del capital. Pero
semejante suposicion es bastante dudosa.

La permanencia del coeficiente de capital amenaza atn
a otro factor importante. Nos referimos al crecimiento del
nimero de trabajadores dedicados a la produccién. En los
modelos de Harrod-Domar no se toma en cuenta esta cir-
cunstancia, ya que de acuerdo con las {6rmulas mostradas
arriba el grado de crecimiento de la fuerza de trabajo no
se manifiesta ni en la propensién al ahorro ni en el coefi-
ciente del capital. Sin embargo, en verdad esto no es asi.
Para elevar la ocupacién se necesita de un capital encami-
nado a formar nuevas fuentes de trabajo, y ello debe tener

60 Cf. D. Krimer, Dobrovolsky y Borenstein. El Capital en las
Industrias Extractora y Transformadora en los E. U. A. Mosct,
1962, pp. 192-193.
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lugar paralelamente al aumento de la reserva de dotacién.
Sin embargo, sélo casualmente podri ocurrir que se con-
siga la igualdad entre las nuevas fuentes de trabajo y el
fondo de restitucién de las viejas fuentes de trabajo. Si
estos factores no son iguales, entonces el valor del coefi-
ciente del capital quedard cambiado a causa del diferente
grado de crecimiento que tiene la fuerza de trabajo. A
esto hay que afladir que la incorporacién de fuerza de tra-
bajo contribuye a crear una cierta competencia entre los
métodos de tecnologia referentes tanto a la capacidad del
capital como a la capacidad del trabajo. Con el caricter
multivalente de la produccién contemporinea siempre
existe la posibilidad de elegir entre tal o cual correlacién
entre capital y trabajo.

En suma, todas la