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Presentacion

INDICE En el contexto actual, es claro que el nuevo gobierno
debera concentrarse en promover el crecimiento
econdmico y el empleo para que disminuyan la
pobreza, la inseguridad y la desigualdad que privan en
México. Para ello, se requiere de una estrategia integral

Presentacion 2 que identifigue de manera clara el rol que nuestro pais
desea jugar en la economia mundial, fortalezca nuestra
competitividad y reactive el mercado interno. Lo

I. Prondstico macroeconémico § i ]
anterior sin olvidar que el mercado externo no puede

de corto plazo 4 ser ignorado como un potente reactivador econdmico.
En este tenor, es deseable que el actual gobierno sea
IT. Cierre 2012 y expectativas para pragmatico y que sea capaz, primero, de tener claros
el proximo afio 5 los objetivos realmente prioritarios para el pais v,
segundo, de materializar las politicas de inversién en
) o infraestructura, tecnologia y educacion que pudieran
IV. Las expectativas de crecimiento para 2013 8 generar las condiciones de rentabilidad que los
inversionistas nacionales necesitan para crecer. Si
IV. Acumulacion de reservas internacionales: persiste la politica economica actual, sin cambios
i motivos mercantilistas en América Latina? 11 notables, es facil predecir que los resultados para los

proximos afios seran nuevamente mediocres.
Asi, nuestros prondsticos sugieren que para este afo
VI. Anexo estadistico 13 se espera un crecimiento econémico de alrededor de
3.96 por ciento, con una generaciéon de poco mas de
590,000 nuevos empleos al cierre del afio. Mientras
gque para el 2013 la economia cerrard con un
crecimiento menor, de alrededor del 3.14 por ciento.
Cabe destacar que estos prondsticos estan basados en
cifras sobre el pasado reciente y sugieren que, sin un
cambio radical en la estrategia econdmica, se espera
un nivel de crecimiento bastante pobre, similar al
promedio de las ultimas dos décadas.
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Entre los factores internos que explicaran el bajo ritmo
de crecimiento en el 2013 se encuentran, basicamente,
la escasa dindmica que ha observado el consumo privado
desde principios de afo. Segun nuestros prondsticos el
consumo privado, en 2013, crecera alrededor de 3.87
por ciento. Hay que considerar que el consumo privado
no podra repuntar mas en los préximos meses por varias
razones, entre las que destacan el desempleo moderado
(4.75), el bajo poder adquisitivo de los trabajadores, las
bajas prestaciones y el aumento de precio la canasta
basica.

Entre los factores externos que podrian afectar de
manera negativa el crecimiento econdmico del pais se
encuentran: la volatilidad del tipo de cambio, las
complicaciones en el déficit fiscal de Estados Unidos, la
recesion de la Unién europea y los problemas de
endeudamiento de Espafia, Grecia, Irlanda y Portugal,
asi como la desaceleracion de corto plazo que esta
observando la economia China. Mas especificamente, el
sector externo nuevamente presenta un panorama
complicado para el afio préximo dada la lenta
reactivacion de la economia de Estados Unidos y la
continua contracciéon econdmica de la zona Euro.

Presentacion

Estos hechos no permitiran que se incremente la
demanda de nuestras exportaciones y dado que las
condiciones de nuestro mercado interno no son
favorables, entonces no es posible que se logre un gran
impulso que promueva el crecimiento econémico.

Los prondsticos que se presentan en este boletin
revelan la necesidad de que las autoridades se
reorienten de inmediato a reactivar la demanda
interna, proporcionar incentivos al capital para
fomentar la inversion, y solucionar los desequilibrios en
el mercado de trabajo mediante la generacién de
empleos formales. En el corto plazo, estas serian
medidas congruentes que ayudarian a reactivar la
actividad econdmica y aliviar, momentaneamente, la
critica situacién de desempleo e informalidad, asi como
la apremiante inestabilidad social y politica a la que
nuestro pais se enfrenta actualmente. Mientras que en
el largo plazo se debe reconocer la urgencia de trabajar

en un programa de desarrollo econdmico que
trascienda a la aplicacion fugaz de politicas
provisionales (sexenales), que trace objetivos

especificos y metas concretas de progreso para la
sociedad mexicana y que logre coordinar las politicas
que organiza el sector publico.

Situacién y perspectivas de la economia mexicana
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Prondstico macroecondmico
de corto plazo

Cuadro 1

Prondsticos Observado Prondstico | Observado Pronostico
Macroecondmicos * 2011/l 2011/11 201111 2011/Iv 2012/ 2012/l 2012/1 2012/lv 2011 2012 2013
Producto Int Brut

rocucto o BTt 4,29 2.94 439 3.9 186 4.45 332 3.21 3.92 3.96 3.14
(crecimiento real)
Exportaciones 13.30 7.00 430 3.10 530 6.30 7.55 11.06 6.70 7.56
(crecimiento real)
Importaciones 9.90 7.20 6.50 3.80 7.10 4.00 6.09 9.10 6.70 6.58
(crecimiento real)
Inversion Privada 14.80 17.60 10.90 6.40 7.80 5.56 5.66 7.05 12.50 6.55
(crecimiento real)
Consumo Privado 5.08 401 470 430 431 3.30 2.01 3.76 450 3.35 3.87
(crecimiento real)
indice Nacional de
Precios al Consumidor 3.46 3.29 3.37 3.50 3.88 3.87 4.59 4.87 3.41 4,17 4.08
(crecimiento anual)
Saldo en cuenta corriente | o) 0.04 16 0.9 0.06 0.3 12 0.98 0,88 0.58
(porcentaje del PIB)
Tasa de desocupacion 5.1 5.2 5.7 4.8 5.0 48 5.1 4,57 5.22 4,87 4,75
Empleos generado
inscritos en el IMSS
(nmero de 662,446 610,105 614,164 611,552 692,177 716,470 717,444 588,991 611,552 588,991
trabajadores)**

Tipo de cambio nominal

P . : 12.07 11.73 12.28 13.63 13.00 13.54 13.17 13.12 12.43 13.21
(promedio de periodo)
Cetes 28 dias(promedio) 4,15 4,32 4,14 4,35 4,28 4,34 4,15 4.03 4,24 4,20

Fuente: BANXICO, INEGI, SHCP, STPS.

*Prondstico elaborado con base en el Modelo Macroeconométrico del 11Ec-UNAM. ** Empleos generados tomando en cuenta el mismo trimestre del afio previo. *** Prondsticos en negritas.
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Insuficiente crecimiento sexenal

Cierre 2012 y expectativas para el préximo afio

Segun la SHCP la economia mexicana cerrara 2012
con un crecimiento de 3.8 por ciento anual, lo que de
cumplirse llevaria a un crecimiento promedio sexenal
de sélo 2 por ciento (ver gréfica 1).

Grafica 1
Crecimiento anual de PIB

2007 2008 2 010 2011 2012

Fuente: Elaboracion propia con base en datos de INEGI

Expectativas para 2013

De acuerdo a las Ultima proyecciones de la
Organizaciéon para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico (OCDE) México alcanzara un crecimiento
de 3.8 por ciento en 2012, en tanto que en 2013
espera un leve retroceso con un crecimiento de 3.3
por ciento. Sin embargo, contempla que la economia
mexicana se recuperara en 2014 creciendo en 3.6
por ciento gracias a la recuperacion de la demanda
externa y la inversion.

El organismo afirma que la economia mexicana se ha
expandido rapidamente a pesar de la crisis mundial
con un aumento del empleo formal, apoyado en la
demanda interna vy las exportaciones.

0 SO gy

No obstante que México, asi como otros paises
latinoamericanos, no ha sucumbido ante la crisis
econdmica mundial, esto no significa que su proceso de
recuperacion haya sido rapido y exitoso, sobretodo en
termino de generacion de empleos y crecimiento
econdmico. Aunque, México recupere su crecimiento en
2014, como sefiala la OECD, se debe trabajar para
lograr tasa de crecimiento mas altas que favorezcan la
creacion de empleos.

Debe recordarse que un requisito indispensable para la
generacion de empleos, mas alld de cualquier reforma
laboral que en ultima instancia favorezca la obtencién
de un empleo digno, tiene que ver con la generacién de
mayor crecimiento econdmico. Segun diversos
especialistas para que México pueda crear los
suficientes puestos de trabajo para las nuevas
demandas de empleo, el producto nacional debe crecer
a una tasa de 6 por ciento anual o mayor. Por lo que
un crecimiento cercano al 4 por ciento resulta
insuficiente.

Muestra de esto es que aunque de octubre de 2011 al
mismo mes de 2012 se crearon 736,881 empleos, mas
de los generados en 2011, la informalidad aumentd. En
en el tercer trimestre de 2011 el 28.7 por ciento de la
poblacién ocupada se ubicaba en el sector informal, en
tanto que en el mismo periodo de 2012 esta representd
el 29.2 por ciento de la poblacién ocupada, es decir
creci6 en 783,177 personas ocupadas en la
informalidad.

Situacién y perspectivas de la economia mexicana
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Demanda interna y precarizacion laboral

En un reporte reciente publicado por The Economist
se seflala que México sera beneficiado por el
incremento de los salarios en China, ya que
promovera el retorno de la manufactura al pais. Si
bien es cierto que el regreso de la manufactura es una
buena noticia en términos de atraccién de inversién,
si esto se vincula a la precarizacidon laboral es un
asunto que no debe pasarse por alto. La reciente
reforma laboral confirma la continuidad, para el
sexenio que inicia, de la politica de precarizacién
laboral en pro de la atraccion de inversion y a costa
del empobrecimiento de la poblacidn y de la reduccién
de la demanda interna.

Fragil desempeno de la Demanda externa

En los Ultimos meses las exportaciones de la industria
automotriz cayeron, de julio a agosto la reduccién
fue de 12.5 por ciento, en el mes de septiembre
cayeron 2.7 por ciento, mientras que en octubre sélo

crecieron 0.1 por ciento, en cifras desestacionalizadas
(ver gréfica 2).

Las expectativas de una reduccién del crecimiento de
la demanda externa podrian agudizarse, frente a la
posibilidad de que en Estados Unidos se lleve a cabo
un mayor ajuste fiscal para el proximo afio, lo que
podria contraer la demanda.

0 SO gy
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Expectativas para el préximo afio

Grafica 2
Exportaciones automotrices
Tasa de crecimiento, cifras desestacionalizadas
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos de INEGI
Se propone déficit fiscal cero

La OECD recomendd a México continuar enfocandose
en la reducciéon del déficit del sector publico para
preservar los sdlidos fundamentos macroecondmicos,
lo cual estd en la mira de la administracidén de Enrique
Pefla Nieto. En su agenda se incluye, lograr un déficit
fiscal cero, ademas de la creacion y ampliacion de
programas sociales y la Reforma a la Ley Nacional de
Responsabilidad Hacendaria y Deuda Publica para
entidades Federativas y Municipios.

Aunado a la propuesta de déficit fiscal cero también se
pretende mantener la estabilidad cambiaria e
inflacionaria, lo que resulta un reto dificil de lograr sin
afectar al gasto y ante las condiciones de politica que
prevalecen actualmente.

Situacién y perspectivas de la economia mexicana

6



Desde hace tiempo los especialistas han sefalado que
la estabilidad cambiaria y de precios en México se ha
logrado a través de amplios diferenciales de tasas de
interést y una activa intervencion esterilizada. Sin
embargo, el proceso de esterilizacion al favorecer un
mayor endeudamiento publico, propicia un mayor
déficit fiscal.

En México el proceso de esterilizacién efectivamente
ha llevado a que el endeudamiento publico interno se

haya incrementado. En el periodo 2000 - 2011 el
saldo de la deuda interna bruta crecié en 152 por
ciento, es decir pas6 de representar el 10.7 por
ciento del PIB en 2000 a 22.5 por ciento del producto
en 2011 (ver gréfica 4).

Grafica 4
Deuda interna bruta
Porcentaje del PIB

15.0 -
10.0

- I

0.0
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos de SHCP.

1. Actualmente la inestabilidad en el entorno internacional y la reduccion
drastica de las tasas de interés internacionales ha favorecido una
importante entrada de capitales al pais.
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Expectativas para el préximo afio

Adicionalmente el incremento de la deuda ha sido
acompafiado de una constante reduccion en la
inversion publica, con objetivos de equilibrio fiscal (ver
entrega anterior, abril-junio 2012).

Las propuestas de la actual administracién se enfrenta
al reto de que la estabilidad macroecondmica y sus
costo, no son compatibles con las buenas intensiones
de ampliacién y creacion de nuevos programas
sociales y es poco probable que en el corto plazo se
apruebe una reforma fiscal que lo permita.

Permanece sin cambios la tasa de interés

De acuerdo al comunicado de Banxico del 30 de
noviembre de 2012, la junta de gobierno ha decidido
mantener si cambios la tasa de interés interbancaria,
pues considera que la inflacion en meses pasados
fueron provocados por choques de naturaleza
transitoria, por lo que no se prevén cambios
importantes por el momento.

Sin embargo, las tendencias de las tasas de interés
internacional haran que las autoridades monetarias
decidan continuar o modificar la tendencia de la tasa
de interés ante la posibilidad de fugas de capital.

En suma las previsiones de crecimiento de la OCDE
estan en linea con la continuidad de la politica fiscal y
monetaria seguidas hasta ahora por el gobierno
mexicano, que privilegian la estabilidad cambiaria,
inflacionaria y equilibrio fiscal, en detrimento de la
generacion de empleos dignos y mayor crecimiento
econdémico, por lo que en el corto plazo no se
vislumbran cambios importantes en materia
econdmica.

Situacién y perspectivas de la economia mexicana
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No se espera un crecimiento vigoroso en las
principales economias del mundo para 2013

Recientemente, tanto el Fondo Monetario
Internacional (FMI), como la Organizacion para la
Cooperacidon y Desarrollo Econdmico (OCDE), han
dado a conocer sus proyecciones de crecimiento para
el cierre de 2012 y 20131v2,

Ambas instituciones coinciden en que la zona Euro se
contraera en 2012 a tasa de -0.4 por ciento, y que en
el 2013 no crecerd. Para la economia japonesa, la
OCDE pronostica un crecimiento de 1.6 por ciento en
este afio y 0.7 por ciento para el siguiente; en tanto
gue el FMI prevé que Japdn crecera este ano 2.2 por
ciento, y en el 2013 1.2 por ciento.

Las estimaciones indican que Estados Unidos crecera
este afio 2.2 por ciento, y que en 2013 el crecimiento
sera similar, el FMI, lo sitla en 2.1 por ciento, y la
OCDE en 2 por ciento.

En suma, al cierre de 2012, las expectativas de
crecimiento para las principales economias del
mundo, son conservadoras.

1. IMF, World Economic Outlook , Coping with High Debt and
Sluggish Growth, October 2012.

2. OECD, Economic Outlook, November 2012

Las expectativas de crecimiento para 2013

La actividad economica en Estados Unidos

Particularmente, para Estados Unidos las proyecciones
econdmicas podrian revertirse ya que nuestro vecino
del norte enfrentard importantes retos el préoximo
ano. El primero, sin duda, sera la negociacion de lo
que se ha denominado “The fiscal cliff”, de la cual
dependera el futuro del gasto y el ingreso publico en
aquel pais3.

No obstante, mientras eso se debate en el Congreso
estadounidense, la economia real de aquel pais se
sigue deteriorando.

La tasa de desempleo no ha podido consolidar una
tendencia a la baja: en julio de este afo se situd en
8.3 por ciento, y en septiembre se redujo hasta el 7.8
por ciento. Sin embargo, en octubre se volvié a elevar
al 7.9 por ciento; y aunque en noviembre, |la tasa de
desempleo disminuyd, al 7.7 por ciento, las tasas de
desempleo de grupos minoritarios siguen siendo de
dos digitos: la de afroamericanos se ubica 13.2 por
ciento, en tanto que la de los hispanos se ubica en 10
por ciento?.

3. Sobre este tema puede consultarse Krugman, P., Halcones e
hipécritas, El Pais, 18 de noviembre de 2012.

http://economia.elpais.com/economia/2012/11/16/actualidad/13
53082319 _699459.html

4. Fuente: BLS, http://www.bls.gov/news.release/pdf/empsit.pdf

Situacién y perspectivas de la economia mexicana
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El pobre desempeno del sector secundario
condiciona la actividad econdmica
estadounidense.

El ISM manufacturero®, después de situarse en casi 60
unidades en enero de 2011, ha descendido
considerablemente, hasta alcanzar los 49.7 puntos en
junio de 2012 y fluctuar alrededor de las 50 unidades
a partir de entonces. En noviembre registré 49.5
puntos6 (ver grafica 1).

Grafica 1
ISM Manufacturero
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5. Este indicador, en cifras desestacionalizadas, si se ubica por
encima de los 50 puntos proyecta una expansion, en tanto que si
ubica por debajo de los 50 puntos prevé una contraccién de la
actividad manufacturera.

6. Fuente: Federal Reserve Bank of St. Louis, ISM Manufacturing:
PMI Composite Index (NAPM).

http://research.stlouisfed.org/fred2/graph/?id=NAPM
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La evolucidon de la economia estadounidense

La tendencia declinante del ISM es producto de la
evolucion del sector industrial estadounidense en los
recientes meses.

El indice de actividad industrial en Estados Unidos
alcanzé el nivel mas bajo en junio de 2009 como
consecuencia de la crisis econdmica, al registrar 83.47
puntos. A partir de ese mes inici® un proceso de
recuperacion que lo llevé a ubicarse en los 97.27
puntos en marzo de este afio, y de alli escalar hasta
los 97.92 puntos en julio, sin embargo, en octubre se
reduce nuevamente hasta las 96.58 unidades’.

El indice de produccion manufacturera ha tenido una
evolucion similar a la descrita arriba, sin embargo, la
caida de éste ha sido mas pronunciada. El nivel mas
bajo lo alcanzé en junio de 2009 con 79.35 puntos, y
de ese nivel se recuperd, lentamente, hasta alcanzar
los 94.32 unidades en abril de este afo. A partir de
entonces ha mantenido un nivel decreciente hasta
situarse en los 92.64 puntos en octubre3.

Cabe destacar que estos indices son base 2007, por lo
cual se observa que el proceso de recuperacion ha
sido tan lento, que ni siquiera se han alcanzado los
niveles de produccion previos a la crisis (ver grafica 2).

7. Fuente: Federal Reserve, cifras ajustadas estacionalmente.

http://www.federalreserve.gov/datadownload/Choose.aspx?rel=G
17

8. Idem

Situacién y perspectivas de la economia mexicana
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La evolucidon de la economia estadounidense

3 Grafica 2
Indices de Produccién Industrial
Base 2007 = 100, cifras ajustadas estacionalmente

Por su parte, la manufactura tradicional ha tenido un
100 erratico desempefno posterior a la recesién. Disminuyd
o8 hasta los 78.45 puntos en junio de 2009, y de alli
comenzd una muy lenta recuperacién hasta alcanzar
los 93 puntos, en abril de este afio. A partir de
94 - entonces ha mantenido una nueva tendencia a la baja
o - gue lo sitla en los 91.45 puntos en octubre.
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A partir de las crisis financieras de los 90s y de
principios de este siglo, ocurridas practicamente en
todas las regiones del planeta, se ha observado un
incremento sin precedente en la acumulacién de
reservas internacionales, particularmente en las
economias en desarrollo. La razén de lo anterior ha
obedecido principalmente a motivos precautorios. Es
decir, en el entendido de que las crisis mencionadas
se debieron a salidas abruptas y/o a rapidas
disminuciones de influjos de capital, causando asi un
problema de liquidez, se ha argumentado que la
solucion para evitar una nueva crisis radica en la
acumulacion creciente de liquidez, a través de divisas.

Aunque esta postura ha sido generalmente validada
por diversos estudios, también se ha sugerido que las
economias acumulan reservas internacionales con
fines mercantilistas. En este caso, el argumento es
que las crecientes divisas permiten retrasar |la
apreciacion o mantener devaluado el tipo de cambio
real, coadyuvando asi al crecimiento y desarrollo
econdmico a través del sector de bienes comerciables.

Un tipo de cambio real administrado, en el sentido de
mantenerlo constantemente devaluado, permite en
efecto coadyuvar al crecimiento vy desarrollo
econdmico a través de varias vias. Una es la de la
demanda agregada. Al mantener competitivas las ex-

Acumulaciéon de reservas internacionales:
s motivos mercantilistas en América Latina?

portaciones via precios, la demanda por las mismas
aumenta, coadyuvando asi a mayor crecimiento
econdmico y empleo creciente. Otros canales de
caracter macroecondmico son los de permitir el
crecimiento sostenido. Por ejemplo, si el tipo de
cambio real subvaluado reduce la demanda por
importaciones, la balanza comercial mejorara,
aliviando asi la restriccidon al crecimiento de la balanza
de pagos.

Por otra parte, crecientes divisas debidas a crecientes
exportaciones implica que las deudas en moneda
extranjera pueden saldarse sin problemas, evitando
futuros problemas de liquidez y de crisis. El desarrollo
econdmico también se estimula por la via de una
mayor inversién en el sector de bienes comerciales.
Esto se justifica debido a que la caida de los costos
relativos (salarios en el sector de bienes comerciales
comparados con los mismos en el exterior)
incrementa las ganancias del sector, incentivando
como resultado la inversion. Del mismo modo, el
crecimiento del sector exportador, cuya naturaleza
suele ser la de operar con rendimientos crecientes a
escala, genera creciente productividad, la cual puede
derramarse al resto de los sectores productivos,
incrementando como resultado la productividad
agregada. Con productividad creciente, es factible que
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los salarios aumenten, produciendo mejoras en el
nivel de bienestar de Ila sociedad en general.
Asimismo, con una productividad creciente es factible
producir bienes comerciables mas sofisticados,
asociados a una elasticidad ingreso mayor.

En suma, de existir, el motivo mercantilista de la
acumulacién de reservas internaciones, no seria
trivial, ya que la politica cambiaria es una de las
pocas herramientas de que disponen los hacedores
de politica en un contexto de liberalizacién comercial
para promover el crecimiento y desarrollo econémico.

Con el fin de probar la hipdtesis mercantilista en
América Latina, una regidon donde las reservas
internacionales se han incrementado de manera sin
precedente desde mediados de los 90s, realizamos un
ejercicio en el cual incluimos a las reservas
internacionales como determinante del tipo de
cambio real. Es decir, a dicha variable explicativa
anadimos el ingreso real per capita (como proxi de la
productividad), la tasa de interés real de Estados
Unidos, el gasto de gobierno (como porcentaje del
PIB), la cuenta corriente (como porcentaje del PIB) y
los términos de intercambio, usando datos de 1996 a
2011 para un grupo de diez economias
latinoamericanas (Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia,
Republica Dominicana, Honduras, Nicaragua, México,
Perd y Uruguay).

Acumulaciéon de reservas internacionales:
s motivos mercantilistas en América Latina?

Nuestros resultados sugieren que las reservas
internacionales aprecian el tipo de cambio real, lo cual
es contrario a la hipdtesis mercantilista. Las
implicaciones de politica en este sentido son claras. Si
la estrategia de acumulacién de reservas no esta
contribuyendo al crecimiento ni al desarrollo
econdmico por la via del sector de bienes
comerciables sino lo contrario, y si ademas dicha
estrategia tiene un costo y es factible de generar
desequilibrios macroecondmicos potenciales, como se
ha sugerido en diversos estudios, entonces Ilas
autoridades latinoamericanas harian bien en repensar
dicha estrategia, buscando alternativas menos
onerosas y que coadyuven al crecimiento para lograr
no solo estabilidad financiera sino también para
estimular al sector exportador. Una alternativa al
respecto, son los controles de capital.
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Anexo estadistico

Trimestrales

Indicadores Econémicos Anuales
2010 2011 2012

Indicadores Productivos 201041 2010/1 2010/11 20101V 20111 2011/1 2011711 2011/1vV 20121 2012/1 2012/ 2010 2011
Producto Interno Bruto 441 7.49 5.06 424 429 2.94 4.39 3.94 4.86 4.45 3.32 5.32 3.92
{crecimiento real)

PIB Sector Agropecuario -0.44 4.04 5.76 2.26 -2.19 -8.45 0.67 0.34 5.69 11.14 1.71 2.91 -2.60
{crecimiento real)

PIB Sector | ndustrial 468 8.03 5.49 5.20 5.23 3.08 3.76 3.80 4.83 4.08 3.63 6.10 4.00
{crecimiento real)

PIB Sector Servicios 469 7.65 419 4.47 452 385 555 5.07 5.30 463 335 5.25 475
{crecimiento real)

Indicadores de Precios 201041 2010/1 2010/11 20101V 20111 2011/1 2011711 2011/1vV 20121 2012/1 2012/ 2010 2011
Inflacién 0.79 -0.33 034 0.64 0.3s -0.25 0.30 0.86 0.32 -0.06 0.43 4.40 382

| promedio mensual)

indice Nacional de Precios al
Consumidor 97.18 97.09 97.43 99.15 100.54 100.29 100.71 102.62 104.45 10417 105.33 97.71 101.04
| promedio mensual)

Precios del petroleo
{promedio trimestral y anual, délares 54.91 6311 62.51 69_87 82.72 9339 88.81 91.68 96.45 8741 86.27 65.10 89.15
por barrl)**

Indicadores Laborales 2010/1 2010/1 2010/ 2010/1v 2011/1 2011/1 2011/ 2011/1v 20121 201z2/n 2012/ 2010 2011

Trabajadores inscritos en el

IMSS 14,341,056 14,480,255 14,701,487 14,738,783 15,003,502 15,090,360 15,315,651 15,350,335 15,695,679 15,805,830 16,033,095 (14,738,783 15,350,335

{nimero de personas, fin de perlodo)
Permanentes

X X 12,474,235 12,630,229 12,774,714 12,825,828 12972562 13,081,753 13,225,433 13,266,730 13465478 13,621,460 13,794,510 12,825,828 13,266,730
{ndmero de personas, fin de perlodo)

Eventuales
X . 1,866,821 1,850,026 1,926,773 1,912,955 2,030,940 2,008,607 2,090,218 2,083,605 2,230,201 2,185,370 2,238,585 | 1,912,955 2,083,605
{ndmero de personas, fin de perlodo)

Tasa de desocupacion nacional

k ) 5.41 5.42 521 5.44 522 542 5.30 495 5.07 497 478 5.37 522
| desestaclonallzada, promedio)
- i *

Salario base de cotizantes™ 242 249 246 238 244 251 247 235 241 248 243 238 235

i5alario real por dia, fin del periodao)

Indicadores Financieros 2010/1 2010/ 2010/11 2010/1v 2011/1 2011/ 2011/ 2011/1v 2012/1 2012/ 2012711 2010 2011

Crédito al consumo banca

comercial . qa - - - qa - - - - -
-18.96 -13.19 -8.07 -2.60 274 7.64 12.72 14.23 18.10 18.56 16.94 -11.33 1154

{warlaclén anual real,de los promedios

trimestraly anual)

Reservas Internacionales 95,682 101,365 108,312 113,597 122,708 129,349 137,962 142,476 150,264 157,337 161,882 113,597 142,476

{millones de ddlares, fin de periodo)

Reservas Internacionales ) 47.02 49.43 48.60 45.88 46.80 46.76 s0.86 50.71 4939 s0.81 n.d. 45.88 5071

| porcentaje de la deuda externa bruta)

*Deflactado con el INPCde |la canasta basica. *Deflactados con el deflactor del PIB de USA. n.d. No dispanible

Fusnts: BANKICO, INEGI, SHOFP, STPS.

Situacién y perspectivas de la economia mexicana

13



Anexo estadistico

Trimestrales

Indicadores Econdmicos Anuales

2010 2011 2012
Indicadores Fimancieros 2010/ 2010/11 2010/111 20101V 2011/1 2011/1 2011711 20111V 2012/1 2012/ 2012711 2010 2011
Tasa de interés
(Puntos porcentuales cn promedio por a.4as as52 452 410 415 432 4.14 435 a.28 434 415 440 424
periodo)
Indicadores Externos 2010/ 2010/11 2010111 20101V 2011/1 2011/1 2011711 2011 1v 2012/1 201271 2012711 2010 2011
Exportaciones 66,597 74,641 75,590 81,645 81,801 89,283 88088 950,204 895,671 94,466 91,243 |298,473 349,375
{millon==s d= d&lar==)
Importaciones 66,225 74,725 77,841 82,691 79,803 828,044 91,968 90,939 £7,906 92,941 92,416 |301,482 350,843
{millon==s d= d&lar==)
Exportaciones petroleras 5,490 9,852 10,197 12,155 13,215 14,674 13,780 14,715 14,443 12,651 13,160 | 41,693 56,385
{millon==s d= d&lar==)
Cuenta Corriente 290 1,852 -86  -3,725 -2,323 -116 -4,224  -2,490 183 a9s -3,662 | -1,699 -9,153
{millones de ddlares)
Cuenta de Capital 9,034 6,032 11,379 15,795 12,959 16,567 6,058 8,677 22,380 -5,747 16,520 | 42,240 44,260
{millones de dolares)
Indicadores del Sector Pudblico 2010/ 2010/11 2010/111 20101V 2011/1 2011/1 2011/ 2011 //1v 2012/1 201271 2012711 2010 2011
Ingresos 23.70 20,93 20.85 2503 2276 2136 21.57 2501 2298 22.60 2232 2272 22.79
({porcentaje del FIB)
Ingresos Tributarios 11.39 9,21 9.06 .02 10.85 .44 .13 2.66 9.46 7.94 .42 9.67 5.02
{porcentaje del PIB)
Ingresos No Tributarios 1231 11.72 1179 16.01 11.92 1293 13 44 16.34 13 52 1466 13 90 1305 13.78
(porcentaje del FIB)
Ingresos Petroleros 7.34 6.99 6.81 8.58 7.07 7.63 7.91 7.95 7.91 7.72 7.06 7.47 7.68
{porcentaje del PIB)
Gasto neto 23.62 2442 2304 3058 2294 2404 2317 29.44 24 .42 24 86 23.00 2559 25.30
(porc=ntaje= d=l PIB)
Gasto Programable 17.74 18.30 18.95 24.76 17.49 18.68 19.31 23.59 18.78 19.32 19.03 20.10 19.93
({porcentaje del FIB)
Gastono Programable 5.88 6.12 4.09 5.81 5.45 6.26 3.86 5.85 5.64 5.55 3.97 5.49 5.37
(porcentaje del FIB)
Balance Publico 0.26 -3.51 -2.27  -5.82 0.04 -3.61 -1.47 -4.52 -1.32 -2.44 -0.85 -2.84 -2.48
{porcentaje del PIB)
Deuda interna bruta 2430 2431 2395 2234 2365 23.48 2353 22.35 24 24 2377 24 .49 2378 23.30
(porc=ntaje= d=l PIB)
Deuda externa bruta 9.61 9.60 9.61 9.89 9.65 9.28 10.78 10.53 10.34 10.72 10.13 5.58 10.96
{porcentaje del PIB)

Fuenta: BAMXI CO, | NEGI, SHCF.
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