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Presentacion

INDICE PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS PARA 2014

En este ultimo mes del afio se estdan concretando una
gran parte de las reformas estructurales impulsadas
por el nuevo gobierno. Asi, el afio entrante sera sin
duda un ano crucial pues se deberia esperar que dichas

Presentacion 2 - Uit
reformas se traduzcan en resultados reales en términos
de mejoras en las cifras de crecimiento, inversion,

I. Prondstico macroeconémico empleo vy bienestar en el pais. En este contexto, los

de corto plazo 4 resultados del modelo macroeconomeétrico del Instituto
de Investigaciones Econdmicas sugieren que el

I1. Entorno nacional 5 crecimiento economico y la generacion de empleos

seguiran siendo muy modestos. De hecho, nuestro
modelo pronostica que en 2014 el consumo y la
III. Actividad econdmica estadounidense 9 inversién privados observaran un menor dinamismo
gue en 2013, creceran a una tasa de 2.3 y 3.7 por
ciento respectivamente. Por otra parte, la demanda
externa promete repuntar como resultado del proceso
de recuperaciéon de la economia norteamericana, de
VI. Anexo estadistico 13 hecho las exportaciones crecerian a una tasa del 3.4
por ciento el afio préximo dado que se espera un
crecimiento del PIB industrial de Estados Unidos de
alrededor de 3.2 porciento; una cifra mucho mayor que
el 2.8 por ciento en este afio.

IV. La realidad nos alcanza 11
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Si las tendencias crecientes del gasto publico vy
demanda externa de los ultimos meses del 2103 se
mantienen contantes, sin caidas o aumentos
inesperados, la economia mexicana deberia crecer al
menos a una tasa del 3 por ciento durante 2014;
una cifra inferior al potencial de crecimiento de la
economia que es un poco mayor al 3.5 por ciento
anual. Cabe destacar que dicho crecimiento estaria
acompanado de una generacion de cerca de medio
milldbn de empleos. Estos prondsticos estan
condicionados, por supuesto, a un escenario en el
gue no tengan lugar cambios dramaticos propiciados
por mayores intervenciones gubernamentales,
mayor inversion privada y/o shocks externos.

En consonancia con los prondsticos anteriores, en
este numero, nuestros colaboradores hacen énfasis
en la discusion de los problemas del mercado
interno y el ingreso publico. También se discute
la potencial recuperacion de la economia nortea-
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cierto alivio a
potencial

mericana que podria permitir
nuestra economia en un escenario de
contraccion de la demanda interna.

Sin embargo, se hace énfasis en que el problema
real de la economia mexicana son los problemas
estructurales como la restriccion que impone el
sector externo al crecimiento econdmico y que
limita la expansién del producto potencial mas alla
del 4 por ciento sin generar problemas de
desequilibrio externo vy crisis de balanza de pagos,
la llamada restriccién externa al crecimiento
econdmico en los paises en desarrollo como
México. Lo anterior nos lleva a concluir que los
cimientos, para generar desarrollo econdmico
sostenible en largo plazo, tendrian que estar
basados en el disefio de nuevas politicas que
permitan fortalecer la planta productiva y que
permitan superar las restricciones asociados a la
débil estructura del aparato productivo mexicano.

Situacién y perspectivas de la economia mexicana




Prondstico macroecondmico
de corto plazo

Cuadro 1
L. , . Observados Prondstico
Pronosticos Macroeconomicos *
2012 2013/1 2013/2 2013/3 2013/4 2013 2014
Producto Interno Bruto
. 3.94 0.59 1.59 1.27 0.69 1.00 3.03
(Crecimiento real)
Exportaciones 4.22 -0.98 2.71 3.46 3.69 2.38 3.42
(Crecimiento real)
| rtaci
mportaciones 6.02 -0.88 2.75 5.92 5.21 3.81 5.62
(Crecimiento real)
Inversion Privada 5.83 0.96 3.07 7.30 4.90 3.92 373
(Crecimiento real)
C Privad
onsumo Frivacdo 4.60 2.56 3.50 4.30 3.40 3.44 2.37
(Crecimiento real)
indice Nacional de Precios al
Consumidor 4.18 3.69 4.46 3.44 3.00 3.65 3.55
(Crecimiento anual)
saldo en cuenta corriente 121 -1.63 -1.64 -1.79 2.11 1.77 -1.56
(porcentaje del PIB)
Tasa de desocupacion 4.92 4.89 5.00 5.22 5.06 5.04 491
Empleos generado inscritos en el IMSS 711,708 585,400 550,591 475,750 367,637 356,140 | 448,791.61
(numero de trabajadores)**
Tipo de cambio nominal
. . 13.17 12.66 12.48 12.91 13.31 12.84 13.47
(promedio de periodo)
Cetes 28 dias(promedio) 4.24 4.11 3.77 3.78 3.40 3.76 3.83

Fuente: BANXICO, INEGI, SHCP, STPS.

* Las cifras sombreadas y en negritas corresponen al pronostico elaborado con base en el Modelo Macroeconométrico del [1Ec-UNAM ** Empleos generados tomando en

cuenta el mismo trimestre del afio previo.
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Diluidas las expectativas positivas de inicio de
sexenio

El optimismo econdmico que permeaba a principios de
2013, fue diluyéndose conforme se observd el continuo
deterioro de los agregados econdémicos a lo largo del
ano. Por ejemplo, de acuerdo a la “Encuesta sobre las
expectativas de los especialistas en economia del sector
privado”, publicada por Banco de México, a principios del
afio se esperaba un crecimiento para 2013 de 3.55 por
ciento, en julio la expectativa era de 2.98 por ciento y en
noviembre se redujo hasta 1.28 por ciento.

Precario avance de la actividad econémica

El deterioro en la actividad econdmica iniciado a
principios de afio no ha logrado disiparse. Al tercer
trimestre de 2013 la economia mexicana crecié 1.3 por
ciento respecto al mismo trimestre de 2012. En ese
mismo periodo, el sector terciario crecié en 2.3 por
ciento, el primario en 1.0 por ciento y el secundario se
contrajo a tasa de - 0.6 por ciento.

El desempefio econdmico durante los tres primeros
trimestres de 2013, comparado con el mismo periodo de
2012 da cuenta del raquitico desempefio de la economia
mexicana en el presente afio. Es decir, mientras que en
2012 se crecié a tasa de 4.10 por ciento, en 2013 el
producto mexicano sélo se expandié 1.15 por ciento,
ambos en los primeros tres trimestres del afio respecto a
los mismos trimestres del afio previo. También la
contribucién por sectores cayd, mientras que en 2012 el
sector servicios contribuyé en 2.75 puntos en el
crecimiento del producto, en 2013 sélo lo hizo con 1.44
puntos, lo mismo sucedid con el sector primario cuya

Entorno nacional

) Cuadro 1
PARTICIPACION DE LOS SECTORES DE ACTIVIDAD
ECONOMICA EN EL CRECIMIENTO DEL PIB

Crecimiento promedio de los tres primeros trimestres

2011/ 2012/ 2013/111
PIB 3.87 4.10 1.15
Primario -0.10 0.19 0.02
Secundario 1.17 1.15 -0.30
Terciario 2.80 2.75 1.44

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de INEGI

contribucién pasé de 0.19 puntos en 2012 a 0.02 en
2013 y en el sector secundario que pasé de 1.15 a -0.30
puntos en el mismo periodo. (ver cuadro 1).

En cuanto al avance en el tercer trimestre del afio
respecto al previo, considerando cifras ajustadas
estacionalmente que permiten hacer comparaciones
periodo a periodo, la actividad econdmica crecié sélo en
0.84 por ciento, los sectores secundario y terciario
crecieron en 0.89 y 1.3 por ciento respectivamente, en
tanto que el primario cayé en -0.5 por ciento.

Sector industrial deprimido

En el tercer trimestre de 2013, el sector industrial
retrocedid 0.6 por ciento, respecto al mismo trimestre de
2012, no obstante, que los sectores manufacturero y el de
generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica
tuvieron un desempefio positivo, creciendo en 2.9 por
ciento y 0.9 por ciento respectivamente, debido a que el
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sector industrial fue arrastrado por el retroceso en los
sectores minero y de la construccidon que cayeron en
1.8 por ciento y 6.9 por ciento respectivamente, en el
mismo periodo.

Las cifras mensuales muestran que en septiembre de
2013 la actividad industrial cayé en 1.15 por ciento
respecto al mes previo. Considerando la desagregacion
de sus componentes, solo el sector minero reporté un
crecimiento marginal de tan sélo 0.23 por ciento, la
generacién, transmisién y distribucion de energia
eléctrica cayd en 0.67 por ciento, en tanto que la
construcciéon y la manufactura cayeron en 1.45 y 1.07
por ciento, todo en cifras ajustadas estacionalmente.

Al respecto, la caida en la actividad manufacturera de
agosto a septiembre de 2013 se debid al retrocesos en
trece de sus 21 componentes, de estos, los subsectores
mas afectados fueron: la industria de la madera con
una caida de 5.2 por ciento, la fabricacion de productos
metalicos basicos -4.9 vy la fabricacion de productos
derivados del petréleo y el carbdén -4.3 por ciento.

Importante retroceso en la construccion y en la
inversion

Como se habia indicado anteriormente la construccién ha
sufrido una importante contracciéon. De acuerdo al
indicador de actividad industrial, después de que la
construccion alcanzara los 101.93 puntos en noviembre
de 2012, caydé a los 95.70 puntos en enero de 2013,
luego de una leve recuperacibn en marzo de 2012
cuando se ubicé en 98.94 puntos, volvid a retroceder
hasta los 93.13 puntos en septiembre de 2013, siempre
en cifras ajustadas estacionalmente, ubicandola por
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debajo de los niveles de produccion registrados en 2008
(ver grafica 1) . LO anterior es importante pues la construccion
es uno de los principales motores de arrastre econémico.

Por otra parte, la inversién también sufrio una fuerte
contraccion, de septiembre a agosto de 2013 cayd en
1.35 por ciento. De acuerdo a sus componentes, los
gastos en maquinaria y equipo cayeron 4.21 por ciento
mientras que los destinados a la construccion crecieron
apenas 0.13 por ciento, en ese mismo periodo en cifras
ajustadas estacionalmente (ver gréfica 2).

Grafica 1
Construccion
(Serie desestacionalizada)
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Fuente: Elaboraciéon propia con base en datos de INEGI
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Grafica 2
Inversion fija bruta
(Serie desestacionalizada)
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos de INEGI

Cae la confianza

El indicador de confianza del productor que aunque
todavia se mantiene en el limite del optimismo, es
decir, por arriba de los 50 puntos, ha venido
disminuyendo a lo largo de 2013, pasando de 56.44
puntos en enero a 54.69 en agosto y 50.79 en
noviembre (ver grafica 3). De igual manera la confianza del
consumidor ha tendido a caer, ubicandose en 91.69
puntos en noviembre de 2013, después de que en
diciembre de 2012 se ubicara en 99.07 puntos.
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Grafica 3
Indicador de confianza del productor
(Serie desestacionalizada)
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos de INEGI
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Permanece la contraccion del mercado interno

Tanto la desaceleracién de la actividad econdmica,
como la perdida de confianza, se dan en el marco de un
débil mercado interno. Las ventas al menudeo pasaron
de 128.21 puntos en septiembre de 2012 a 123.31
puntos en el mismo mes de 2013, en tanto que las
ventas al mayoreo pasaron de 115.99 puntos a 106.06
en el mismo periodo. (Ver gréfica 4 y 5).

Por su parte, la expansién del crédito al consumo,
otorgado por la banca comercial, importante detonador
de la demanda, se ha desacelerado, mientras que en
septiembre de 2012 su crecimiento anual fue de 16 por
ciento, en el mismo mes de 2013 crecié sdlo en 10 por
ciento, ambos respecto al mismo mes del afio previol:

1. Deflactados con el indice nacional de precios al consumior.

Situacién y perspectivas de la economia mexicana
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Grafica 4
Ventas al menudeo Caen los ingresos petroleros
(Serie desestacionalizada)
129 Al contexto de debilidad de la actividad econémica, se
128 suma la caida en los ingresos petroleros totales del
127 sector publico en 1.3 por ciento en el periodo enero-
126 septiembre de 2013 respecto a igual periodo de 2012,

125 provocada por la reduccion tanto en el volumen como en

el precio promedio de exportaciones del petrdleo crudo,
en el mismo periodo, con lo que se limita la posibilidad de
acumular ingresos extraordinarios, derivados de los
sobreprecios del petroéleo en los mercados
internacionales, reduciéndose asi el margen de maniobra
para la aplicacién de politicas fiscales contraciclica en
caso de que la desaceleracién econdmica se prolongara.
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos de INEGI

Expectativas para el proximo afio

Gréfica 4 En un contexto de precario avance en la actividad
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como de consumidores, contraccion del mercado interno y

118 retroceso de nuestra principal fuente de ingresos

116 - publicos, es claro que el proximo afio, iniciaremos con

114 una economia debilitada, repleta de nuevas reformas que
112 - tendran el reto de probar su eficiencia.

1;: ' En este afo QL’Jedé claro que e! cambio de rumbo de ,Ia

actividad econdmica va mas alla de la simple aprobacion

122" de reformas estructurales, como la laboral que no ha

logrado crear los empleos formales prometidos. Por lo
que el reto para la administracién actual, sera ir mas alla
100 de las reformas y procurar la promocién de mecanismos
gue en el corto plazo promuevan la inversion y fomenten
el crecimiento de las actividades econdémicas, que como la
construccién, tuvieron un mal desempeno en 2013 y que
en Ultima instancia ayudaran a reactivar el mercado
Fuente: Elaboracion propia con base en datos de INEGI interno y a la economia en su Conjunto en 2014.
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La economia estadounidense crece en 2013

En las ultimas décadas se ha estrechado el vinculo
entre la economia de los Estados Unidos y la de
nuestro pais, por lo que las fases de expansién o
contraccion que experimenta la actividad econdmica
en México, se asocian de forma significativa a la fase
del ciclo econdmico que atraviesa nuestro vecino del
norte.

En esta ocasién, sin embargo, parece roto ese vinculo.
El lento crecimiento de la economia mexicana en este
afo no obedece a una desaceleracion econdmica en
los Estados Unidos, por el contrario, esta economia ha
experimentado un crecimiento importante.

La economia estadounidense se expandid en 2012 a
tasa de 2.8%, con un importante crecimiento en la
inversion fija privada de 9.5% en ese afio. Durante
2013, el PIB estadounidense crecio el primer trimestre
1.1%; en el segundo trimestre 2.5%; y en el tercer
trimestre la expansion fue del 2.8%, siempre en tasas
de crecimiento anualizadas, respecto al trimestre
previo, en cifras ajustadas estacionalmente (véase
BEA, www.bea.gov). En el mismo periodo la inversién
fija privada se ha incrementado en: 4.7%, 9.2% vy
9.5%, respectivamente.

s O AW g
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Actividad econdmica estadounidense

El desempleo sigue disminuyendo, aunque a un
ritmo lento

El crecimiento econdmico, particularmente la dindmica
de la inversién privada, ha incidido positivamente en
los niveles de empleo. La tasa de desempleo, aunque
con una lenta recuperacion, ha mantenido una
tendencia decreciente en el ultimo afo al pasar del
7.9% en octubre de 2012, hasta el 7.2% en
septiembre de este ano; ubicandose en 7% en
noviembre, siempre en cifras ajustadas estacional-
mente(ver gréfica 1).

Grafica 1

Tasa de desempleo Estados Unidos
(Porcentaje, cifras ajustadas estacionalmente)

5.0

Fuente: Bureau of Labor Statistics, www.bls.gov.mx
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La produccion industrial se recupera

Por su parte, la actividad en el sector industrial tiene
una tendencia positiva. En cifras ajustadas estacional-
mente, el indice de produccion industrial pasé de
96.95 puntos en septiembre de 2012 a los 100.12
puntos en septiembre de 2013, en el mes de octubre
tal indicador se ubicé en los 99.98 puntos. Esto indica
que el sector industrial ya recuperd los niveles de
produccion previos a la recesion de 2008-20091.

En este contexto, la industria manufacturera de alta
tecnologia es la de mayor dinamismo. En septiembre
de 2012, el indice de produccién industrial de alta
tecnologia se ubicaba en los 150.7 puntos; en
septiembre de 2013 alcanzd los 161.7 puntos y en
octubre escal6 hasta los 163.7 puntos. Contrario a lo
anterior, las manufacturas tradicionales, si bien
mantienen una tendencia a la alza, no han alcanzado
los niveles de produccidon previos a 2008; este indice
de produccion industrial se encontraba en septiembre
de 2012 en los 90.8 unidades, y alcanzdé en
septiembre de este afo los 93 puntos; en octubre se
ubicé en 93.2 puntos? (ver grafica 2).

1.Federal Reserve, indice base 2007=100, cifras ajustadas
estacionalmente, www.federalreserve.gov
2. Idem

W SO gy
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Grafica 2
Produccion Industrial
(indice base 2007 = 100, cifras desestacionalizadas)
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Si bien es cierto que Estados Unidos aun tiene una
larga marcha para recuperar los niveles de empleo
previos a la reciente Gran Recesién, la actividad
econdmica estadounidense ha tenido un buen
desempefio en este 2013. No obstante, existen
factores, especialmente politicos, que la hacen
vulnerable y por los que la economia mexicana debe
apresurarse en buscar fortalecer su mercado interno, y
evitar asi, nuevos episodios de contraccién econdémica
profunda.

Situacién y perspectivas de la economia mexicana
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A principios de afio advertiamos en este Boletin
de la carencia de fundamentos realistas que
sustentaran las expectativas nacionales vy
extranjeras en torno a un sostenido repunte de la
economia mexicana, y de su eventual ingreso al
selecto grupo de economias desarrolladas. Tal era
el optimismo, que no se dudd en senalar que
México se convertiria en una réplica de los
exitosos “Tigres asiaticos”, denominada en este
caso como “tigre azteca”. En el menos optimista
de los argumentos, se decia, México estaba
cimentando las bases para su “momento” de
despegue econdémico.

Ante el pobre crecimiento econdmico que México
registrara este ano (de alrededor de 1%), en un
contexto de relativa recuperacion y crecimiento
de los Estados Unidos y de la economia mundial,
es decir donde no hay explicacién racional para
tal desempefno, la euforia se ha desvanecido,
dando lugar a la serenidad y a la preocupacion
que nunca debieron irse. Todo fue, en otras
palabras, un espejismo. La interrogante entonces
de por qué la economia mexicana crece lenta e
inestablemente, profundizado asi sus estatus de
sub-desarrollo, permanece mas vigente que
nunca. Al respecto, hemos ofrecido, en otras
entregas del Boletin, posibles respuestas, como la
desindustrializacion prematura que aqueja a la
economia mexicana.

Larealidad nos alcanza

No obstante la relevancia de lo anterior, nuestro
énfasis en esta ocasiéon es en las condiciones
minimas necesarias que deben estar presentes
para alcanzar un crecimiento sostenido. Es decir,
del contexto que debe prevalecer para poder
considerar de forma realista la factibilidad de
alcanzar un crecimiento econdmico sostenido. Y
es que sin importar de donde venga el impulso
economico (de la demanda externa, de la interna,
de la profundizacion de las reformas estructurales
o de cualquier otra fuente), el mismo serd
inestable si las restricciones enddgenas al
crecimiento no son aliviadas.

En particular, nos referimos tanto a la restriccion
doméstica como a la externa. La primera hace
referencia a los problemas inherentes a una
inflacidon creciente mientras la segunda a aquellos
derivados de un balance externo deficitario
grande y croénico. Asi, Unicamente si politicas
enfocadas a evitar presiones inflacionarias (tanto
de caracter estructural como monetario) y a
mantener el equilibrio externo o en su defecto a
buscar déficits relativamente pequefios son
implementadas  junto  con la expansion
econdmica, entonces sera posible alcanzar el
crecimiento sostenido.

Situacién y perspectivas de la economia mexicana
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Hasta ahora, poco o nada se hace para aliviar
tales restricciones, y de hecho, los mecanismos
para tal fin trabajan de manera independiente y
con efectos contractivos. En el caso de la
restriccion externa, el Unico mecanismo que se
utiliza para ajustar la balanza externa es el tipo
de cambio. Sin embargo, se hace uso de él sdlo
en momentos extremos, es decir cuando es
demasiado tarde para frenar sus efectos
contractivos. Mientras tanto, las importaciones
crecen practicamente a la par de las
exportaciones. Por la parte del combate a la
inflacion, el mecanismo para controlarla es la tasa
de interés, el cual implicitamente al actuar frena
el crecimiento econdmico. En suma, no hay una
politica coherente, integrada, que permita aliviar
las restricciones al crecimiento.

Las alternativas para tal efecto son varias y son
viables, y su aplicacion radica esencialmente en
la voluntad politica. Una opcién es que el banco
central intervenga en el mercado cambiario con el
objeto mantener estable y depreciado el tipo de
cambio nominal, procurando asi un tipo de
cambio real competitivo, promoviendo como
consecuencia las exportaciones. En este contexto,
es indispensable reducir las importaciones, y esto
s6lo se logra mediante politicas enfocadas a
reducir la dependencia de las mismas,
particularmente de bienes de capital.

Larealidad nos alcanza

Ambas medidas, tarde o temprano, permitirian
mantener la balanza comercial en equilibrio. Para
evitar fluctuaciones abruptas del tipo de cambio,
es necesaria una medida complementaria. La
imposicion de controles de capital temporales. Por
otra parte, es indispensable que la politica
monetaria tenga como objetivo no sélo mantener
estable la inflacidn sino coadyuvar en mantener el
tipo de cambio real competitivo. El banco central
cuenta con diversos mecanismos para tal efecto.
Uno es la esterilizacion para evitar tanto
incrementos de la oferta monetaria como de la
tasa de interés. Otro instrumento es la regulacion
bancaria y el uso (creacidn) de bancos publicos
para mantener estable la oferta monetaria. En
suma, este conjunto de medidas alternativas
podrian permitir la expansion econdmica sin
necesidad de frenarla.

Asi, la expectativa de que la economia mexicana
por fin se enfile a engrosar el grupo de economias
desarrolladas solo sera real si los hacedores de
politica emprenden medidas como las sefialadas.
De otra manera, el desarrollo econdmico seguird
siendo un espejismo.

Situacién y perspectivas de la economia mexicana
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Anexo estadistico

Indicadores Econémicos* Anuales
2011 2012 2013

Indicadores Productivos** 2011/ 2011/l 2011/11 2011/IV 2012/1 2012/11 2012/111 2012/IvV 2013/1 2013/11 2013/111 2011 2012
Producto Interno Bruto 4.38 3.16 4.09 4.23 4.82 4.43 3.11 3.34 0.59 1.59 1.27 3.84 3.94
(crecimiento real)
PIB Sector Agropecuario 0.19 1117 3.22 0.19 5.82 13.47 -0.05 8.53 2.52 3.02 0.96 -3.91 7.30
(crecimiento real)
PIB Sector Industrial 3.77 3.32 2.75 3.82 3.99 3.38 2.35 0.76 -1.71 -0.32 -0.55 3.27 2.60
(crecimiento real)
PIB Sector Servicios 4.94 3.91 4.93 4.72 5.23 456 3.68 453 2.04 2.61 2.34 4.78 4.50
(crecimiento real)
Indicadores de Precios 2011/1 2011/11 2011/111 2011/1V 2012/ 2012/11 2012/111 2012/1V 2013/1 2013/11 2013/111 2011 2012
Inflacion 0.35 -0.25 0.29 0.86 0.32 -0.06 0.43 0.47 0.54 -0.11 0.21 3.82 3.57
(promedio mensual)
indice Nacional de Precios al
Consumidor 100.54 100.29 100.71 102.62 104.45 104.17 105.33 106.84 108.30 108.81 108.95 101.04 105.20
(promedio mensual)
Precios del petrdleo
(promedio trimestral y anual, délares 90.82 102.53 97.63 101.21 105.98 96.00 94.61 91.32 97.18 92.23 94.47 98.05 96.98
por barril)***
Indicadores Laborales 2011/1 2011/11 2011/111 2011/1v 2012/ 2012/11 2012/11 2012/1v 2013/1 2013/11 2013/111 2011 2012
Trabajadores inscritos en el IMSS | 15 103 505 15,000,360 15,315,651 15,350,335 15,695,679 15,806,830 16,033,095 16,062,043 16,281,079 16,357,421 16,508,845 |15,350,335 16,062,043
(nimero de personas, fin de periodo)

Permanentes

- 12,972,562 13,081,753 13,225,433 13,266,730 13,465,478 13,621,460 13,794,510 13,847,599 13,976,498 14,109,463 14,225,223 [13,266,730 13,847,599
(nimero de personas, fin de periodo)
Eventuales
) ) 2,030,940 2,008,607 2,090,218 2,083,605 2,230,201 2,185,370 2,238,585 2,214,444 2,304,581 2,247,958 2,283,622 | 2,083,605 2,214,444

(nimero de personas, fin de periodo)
Tasa de desocupacidn nacional 5.18 5.39 5.33 4.99 5.02 4.93 4.82 5.05 4.99 5.07 4.88 5.22 4.95
(desestacionalizada, promedio)
Salario base de cotizantes=»-- 244 251 247 235 241 248 243 236 240 244 241 235 236
(salario real por dia, fin del periodo)
Indicadores Financieros 2011/ 2011/1 2011/111 2011/1v 2012/ 2012/11 2012/ 2012/1v 2013/1 2013/11 2013/111 2011 2012
Crédito al consumo banca
comercial 3.25 8.77 13.45 15.09 18.73 18.65 17.64 20.30 16.66 14.63 12.63 10.09 18.90
(variacién anual real,de los promedios
trimestral y anual)
Reservas Internacionales 122,708 129,349 137,962 142,476 150,264 157,337 161,882 163,515 166,962 166,530 172,094 142,476 163,515
(millones de délares, fin de periodo)
Reservas I nternacionales 46.70 46.65 50.81 50.50 49.19 50.65 49.04 47.14 45.94 46.43 n.d. 50.50 47.14
(porcentaje de la deuda externa bruta)
*Algunos datos cambiaron respecto al boletin anterior debido al cambio del afio base en cuentas nacionales. **Cifras base 2008=100 . ***Deflactados con el deflactor del PIB de USA base 2009=100.**** Deflactado con el INPC de la canasta basica. n.d. No disponible

Fuente: BANXICO, INEGI, SHCP, 5TPS
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Anexo estadistico

Indicadores Econdmicos™* Anuales
2011 2012 2013

Indicadores Financieros 2011/ 2011/11 2011/ 2011/1v 2012/ 2012/11 2zo12/111 2012/1v 2013/1 2013/11 201311 2011 2012

Tasa de interés

(puntos porcentuales en promedio por 4.15 4.32 4.14 4.35 4.28 4.34 4.15 4.18 4.11 3.77 3.78 4.24 4.24

periodo)

Indicadores Externos 2011/1 2011/11 2011/111 2011/1v 2012/l 2012/11 2012/111 2012/1v 2013/1 2013/11 2013/111 2011 2012

Exportaciones
(millones de ddlares)

81,801 89,283 88,088 90,204 89,609 94,309 91,235 95,552 88,325 96,721 96,265 [|349,375 370,706

I mportaciones
(millones de délares)

79,893 88,044 91,968 90,939 87,906 92,941 92,416 97,489 89,347 97,561 97,280 |350,843 370,752

Exportaciones petroleras

. 13,215 14,674 13,780 14,715 14,365 12,552 13,172 12,803 12,889 11,805 12,514 56,385 52,892
(millones de ddélares)

Cuenta Corriente -2,338 -1,534  -5,047  -3,344  -2,302 1,210 -1,862 -9,268 -5,146  -4,986 -5,457 |-12,262 -14,642
(millones de ddélares)
Cuenta de Capital

(millones de ddlares)

17,543 15,192 7,469 11,034 22,145 -10,325 18,055 21,809 9,137 14,573 14,611 51,237 51,684

Indicadores del Sector Publico 2011/ 2011/11 2011/ 2011/1Vv 2012/1 2012/l 2012/111 2012/1v 2013/1 2013/11 2013/111 2011 2012

Ingresos

22.26 21.19 21.62 24.75 22.60 22.44 22.42 22.71 22.80 23.15 22.01 22.55 22.58
(porcentaje del PIB)
Ingresos Tributarios 10.61 8.37 8.15 8.57 9.31 7.88 8.51 8.05 10.39 9.67 9.49 8.92 8.45
(porcentaje del PIB)
Ingresos No Tributarios 11.65 12.83 13.47 16.18 13.30 14.56 13.91 14.65 12.41 13.48 12.52 13.63 14.14
(porcentaje del PIB)
Ingresos Petroleros 6.91 7.57 7.93 7.87 7.78 7.66 7.01 7.92 7.17 7.57 7.57 7.59 7.61
(porcentaje del PIB)
Gasto neto 22.43 24.75 23.22 29.14 24.13 24.70 23.21 28.40 21.89 26.10 24.89 25.03 25.19
(porcentaje del PIB)
Gasto Programable 17.11 18.54 19.35 23.35 18.58 19.19 19.20 22.50 16.76 19.72 20.83 19.72 19.94
(porcentaje del PIB)
Gasto no Programable 5.33 6.21 3.87 5.79 5.55 5.52 4.01 5.90 5.13 6.38 4.06 5.31 5.26
(porcentaje del PIB)
Balance Publico 0.04 3.58 ~1.48 _a.a8 ~1.30 2.42 _0.86 -5.62 1.03 2.91 2.81 2.44 ~2.59
(porcentaje del PIB)
Deuda interna bruta 23.14 23.30 23.58 22.12 23.84 23.61 24.74 23.88 25.84 26.02 26.76 23.05 24.06
(porcentaje del PIB)
Deuda externa bruta

9.44 9.21 10.80 10.42 10.17 10.65 10.23 10.08 10.00 10.26 10.61 10.84 10.26

(porcentaje del PIB)

*Algunos datos cambiaron respecto al boletin anterior debido al cambio del afio base en cuentas nacionales.
Fuente: BANXICO, INEGI, SHCP.
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