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Introducciéon

ante de China estd basado en un sistema financiero fuerte y di-
ido responder a la dindmica de los cambios estructurales a nivel
ormas realizadas por Deng Xiaoping (1978), transformaron las
na financiero para poder penetrar los mercados internacionales. El
del Banco Central de la Republica Popular de China o Banco Po-
A\ E8R1T (PBOC) y los bancos comerciales como el Industrial &
ank of China, China Construction Bank, Agricultural Bank of China
a, jugaron un papel fundamental en el desarrollo econémico,
de la transformacién de ese pais como potencia emergente hasta
in Crisis (2008). Uno de los momentos mas importantes de la historia
te de China es el rdpido aumento del sistema financiero sombra en
t-crisis. En esta ponencia interesa visualizar la transicién de un sis-
gulado a un sistema financiero cuyo eje central ha sido el proceso
'y liberalizacion financiera, bajo la égida del Banco Central como
ltima instancia en el curso de la crisis al implementar una politica
aculizar el efecto del resquebrajamiento de los circuitos finan-
es profundizando el sistema financiero sombra. Las preguntas
primer lugar, ;cudles son las fortalezas y debilidades del sistema
en los espacios financieros tanto nacionales como internacionales?;
¥ futuro del sistema financiero chino? y ;cuéles son las ensefian-
lanciero de China para México y de México para China?

=Hales son las fortalezas y las debilidades del sistema
HEro chino en los espacios financieros tanto nacionales
como internacionales?

I destacaremos los grandes bancos y la soberania monetaria del
hino 1[E A F24R1T. El impresionante crecimiento de China hasta
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convertirse en una potenFia econén}ica global (Minqj, 2098), se basa principa finero para detener la caida en picada d
'f,;‘ dl:: ;ecf:ll;r::; %g?ninﬁ;:: Erlizcilrég:;:,s 1989) v financieras (Naughton, 199 e iniciar una pronta capital;iz:ciZH eaifltse:l)izlsias’ s reqUebrajan.liento dnlod
En 1978, el entonces lider de la RPC; f l?an internamente a los intermediarios ﬁna;llcrizsgsto; ﬁ'naln e té'XiCOS
Nk chitnaa ey i i — ‘ al igual que otros paises emergentes, se vio envuelta en rll;ve }F‘ternacllon.al.
i pasar de un régimen ais:profunda que el crack del 29.del siglo pasado A::;S;ilsc:;lg::llccg
* ]

cionales. La reforma financiera china (REC) permit il de I Repi
i pesas do SR ; ,1e8a:n ﬂel};il;l ica lziopu}ar de China (PBOC) inyect6 una cantidad extraordi
. ones de dolares a la economia para detener la caida abruptardtl:i

o0

Deng Xiaoping, transformo las b

centralizado a uno mas abierto. Mediante la ap

radicales durante las tres ultimas décadas, se logré alcanzar una situz i6 ‘ :

«e] nuevo mercado financiero y bancario chino ha creado un cerco pa la;g ;:‘:lzﬁie; parT detener la picada del PIB a nivel mundial y su impacto en
e a.sr :n ;:stg del ml‘mdo, el bancs; central participé activamente
to ¥ s bancos inyectando dinero. La presencia del sistema

mercados maduros y evitar burbujas crediticias,
mobiliario del Occidente apareciendo como el motor principal del merc b
; sombra era evi .
e o f?wder'lte ante las presiones de financiamiento a la economia
: nancieros, cuya tarea era la suscripcion de canalizar el cré

(Guizot, 2007) hasta antes del 2008. Las reformas han transitado por
desde un sistema regulado con un banco central y dnico, hasta un
de conviven intermediarios financieros piblicos, privados y extranjel pstrumentos financieros que a su vez estuvieran ligad
1995). Después de las reformas emprendidas en Jas economias planifi <.ie.l dinero. gados con los sectores
de la década de 1980, China sentd las bases para reformar el sistema 08 visiones que se presentan frente a la situacién del si :
financiero, cumpliendo el suefio que acaricié Mao Zedong al fundar : }lnllado, la visién de Fithrating, una de las gr:ncizzte;ll?ﬁﬁngnaem
doti cadora
A i ylil:e?gia Z:Q'Elca e(si la del Fo.n,do Monetario Internacional (FMI) qsuz
i cién y desregulacion de los intermediarios financieros, el

Popular de China (Yabuki y Harner, 1999).
El transito deuna economia con un mercado reprimido hacia una
ores y la cuenta de capi
ital como un mecani
: W anismo para abrir el m
0 a los inversionistas financieros institucionales. Steade

netaria inserta en los circuitos financieros plantea inquietudes desde
hipotesis de la inestabilidad financiera (Minsky, 1982). Los cuatro p rin
estatales chinos tenian US$ 4,419 billones en activos, sin sumar 1os 0 hoy lo que se presenta es una transicién de intermediarios fi
o sentar iarios financiero
& :sl‘l lra b.ase del r'n-odelo de desarrollo econémico con tasas d:
previo a la crisis de Lehman Borthers. Antes de la crisis, los

controlaban el 45% restante de los activos del sistema bancario en 2
estos bancos sumaron un monto total de activos de US$10.078 bill
ﬂnancie instituci ;
et :I?Sems'gtuzmnale.s tenfan una presencia insignificante. Sin
yeccién de capital del PBOC, parte del financiamiento fue

Suma superior al sistema bancario de los Estados Unid
comerciales junto con los bancos de desarrollo del gobierno fueron f
linancier ;
{S"ol’Pres(.)i\f):frrrl;l bra chino como el “juego del gato y el raton™ (The
ente se incrementaron los servicios financieros con

agresivos al otorgar, durante el primer semestre de 2009, créditos eqt
del producto interno bruto (PIB) de 2008. Lo anterior es consecu€
ma de estimulo para la economia, anunciado en el otofio de 2008 #
«]esl;f:‘l(liaegne;:ifrl;groducts ,(WMPS)' Estos instrumentos finan-
R o en el ambito financiero, forman parte del
anciero que representa una intermediacién fragil

central, por la cantidad de Us$ 1.08 billones de délares (Flint, 2
grama se reflejo de inmediato en la economia china con un ligero a&
e la inestabilidad fi ¢
2 nanciera poniendo en rie
0s nacionales e internacionales. o gl o

s s ; .
s _‘:‘ - t(i.l;rel el sistema financiero sombra cuyo debate estd in-
el FMJ, el Tesoro de los Estados Unidos y la Fed es

|

;Cudl es el presente Y futuro del sistema financiero

Uno de los momentos mas importantes de la historia financiera r€c er

el rapido fortalecimiento del sistema financiero sombra en el peri
A partir dela quiebra bancaria,! los bancos centrales iniciaron Slonales. De | X

e en.unz saixteuff);la a med'iados del 2007 se pasé a una situacion de

’ uacién de panico con el quiebre de la banca de inversién

6 la crisis financi
era fue la qui
mbre de 2008. e la quiebra de Lehman Brothers en Estados

de ey .
GF Securities, un intermediario financiero.

indicadores de la bolsa en los Estad

e CEREE e e
L A partir de la caida de los primeros
se presentd un eSCETiE

en todos los indicadores bursitiles a nivel mundial,
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la asombrosa profundidad de cémo han crecido los llamados productos Weg
Management Products. ;Cudl es el limite de los nuevos productos que estén alim
tando un sistema financiero paralelo al sistema financiero regulado? La pregunt
puede formular a partir de si la politica del PBOC ha incidido en el fortalecimie
de las nuevas formas de financiamiento de aquéllos intermediarios no sujet;
sistema financiero bancario tradicional. Se puede afirmar que las causas del sis
financiero sombra son el techo bajo de la tasa de interés que se puede p
los depésitos de ahorro con el fin de mantener a los bancos rentables, un i
cambio controlado que obliga esterilizar grandes cantidades de intervenciés
mercado de divisas.

Esto como resultado de la estrategia del PBOC por seguir manteniend
cimiento econémico. Para lograr esto, el PBOC tuvo que elevar continu
coeficiente de reservas obligatorias, lo que aumenta la cantidad de fondos:
bancos tuvieron que depositar en el PBOC. Para compensar a los bancos
tanto dinero en estas cuentas de bajo rendimiento, el PBOC establecié ui
sano de interés de los bancos al limitar las tasas de depésito y poner un pi
tasas activas (Borst, 2013). A ello se suma la inflacién inducida a partir de
del PBOC a finales del 2008 que ha estado alimentando y profundizando |
inmobiliaria.

El conocimiento del fortalecimiento de un sistema paralelo que p
no sélo con el crecimiento econémico a nivel nacional, sino que present
para la fragil recuperacién mundial, es del conocimiento y veheme:
ridades centrales del gobierno, por supuesto, es de uso comtin de los
bancarios y no bancarios, asi como de los pequefios y medianos d
busca de rentabilidad. Por ello, la insistencia del FEMI por reformas fi
dar entrada a los inversionistas institucionales ante la demanda ¢
también la alta rentabilidad que podria dar este sistema financie

Desde la 6ptica del pensamiento hegemoénico, Paulson coi
riores argumentos y presenta a las nuevas autoridades de Chi
reformas urgentes. “La primera es la liberalizacién de la tasa de i
cial para promover la asignacién eficiente del capital —y garan
dirigidos a un sector privado dindmico que ha sido excluido de
lugar, China debe reformar las finanzas municipales. Necesitan
nos del gobierno legitimo local, descentralizacién de la autori
una division mds equitativa de los ingresos fiscales... y por sup!
competencia extranjera” (Paulson, 2013). Todos los actores fin
cos, inversionistas financieros institucionales y el FMI tienen &
financiera en China. La pregunta es si el PBOC estd consci€
la reforma que piden los inversionistas extranjeros o aplicar
sistema financiero sombra evitando la profundizacién de la but®

atificacion del presidente del PBOC por un nuevo periodo mostrara nuevos signos
1 el rumbo de China en la 6rbita mundial.

¢Cudles son las ensefianzas del sistema financiero de China
para México y de México para China?

g primer lugar un banco central cuyo objetivo es el crecimiento econémico y el
arrollo econdmico que ha permitido mantener la fortaleza de cuatro bancos
0 dinamismo, a partir de las reformas financieras, ha sentado los pilares de un
i imperio financiero y comercial. No obstante que estos bancos han tenido crisis
ncieras en los noventa y actualmente tienen problemas de insolvencia el PBOC
spuesto a salvar sus bancos capitalizindolos. El sistema financiero sombra
foco amarillo pero es todavia muy pequefio frente a los activos que tienen
s y las reservas del PBOC.

éxico, en el marco del Tratado de Libre Comercio de América del Norte
AN) y después de una crisis bancaria (1994), perdié el control de los bancos
es al convertirse en filiales de bancos extranjeros. Los bancos esparioles y
ericanos han servido para capitalizar sus matrices a raiz de la Gran Crisis
3% de las ganancias de estos bancos provienen de las filiales mexicanas. Un
blema con el que se enfrenta México es la falta de crédito para financiar
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