Veracruz y Chiapas, con focos
rojos en deuda publica

Guanajuato v Puebla muestran dindmicas favorables en sus indicadores de endeudamiento.
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Para las nueve entidades federativas que registraron elecciones en gubernatura y Jefatura de
Gobierno el pasado domingo, la deuda publica representa lecturas distintas.

Es decir, para algunos territorios este indicador es un problema que heredan a las siguientes
administraciones, ya sea por monto, dindmica, plazo de pago o tasa de interés, y para otros,
simplemente no significa un tema de preocupacion.

Del grupo de estados citados, se prenden alarmas en Veracruz y Chiapas. El primero ostenta un saldo
de obligaciones financieras por 47,940.8 millones de pesos a marzo de este afio, un monto superado
s6lo por la Ciudad de México (76,940.5 millones) en el conjunto de entidades con eleccién a
gobernador y cuarto lugar a nivel nacional (detras de la capital, Nuevo Le6n y Chihuahua), de acuerdo
con datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

La deuda veracruzana creci6 19.8% entre el cierre del 2012 y el primer trimestre del 2018. Ademas, el
gobierno estatal exhibe la primera posicién —de las nueve entidades analizadas— en dos variables de
endeudamiento: plazo promedio de vencimiento ponderado por el monto de los financiamientos
(20.5 afos) y tasa de interés promedio ponderada (8.98 por ciento).

Lo anterior simboliza tardar més tiempo para pagar sus obligaciones y un costo mas elevado de las
mismas, sumando que serd mayor por el incremento de la tasa de referencia del Banco de México, la
cual se ubicé en 7.75 por ciento.

A este panorama se afiade que, en el Sistema de Alertas de la SHCP, Veracruz se coloca en semaforo
amarillo (endeudamiento en observacion), —unico del grupo— por lo que su techo de financiamiento
neto para el actual ejercicio fiscal es de maximo 5.0% de los Ingresos de Libre Disposicion.



En Chiapas, la deuda total asciende a 22,056.1 millones de pesos, la cual aumenté 34.4% en el lapso
de estudio; present6 un plazo promedio de vencimiento de 17.9 afios y una tasa de interés de 7.92 por
ciento.

La actividad econ6mica de ambos territorios esta en fase recesiva, por lo que reciben menos recursos
federales por medio de las participaciones y, por ende, resulta mas complicado dejar de endeudarse
por la escasez de ingresos.

Raymundo Tenorio Aguilar, especialista del Tecnoldgico de Monterrey, comenté que la renegociacion
de la deuda a plazos mas largos en Veracruz garantizo trasferencias futuras, ademas de los elevados
intereses, riegos grandes para el estado.

“En la entidad, sus niveles de pobreza, el crecimiento acelerado de sus compromisos, el plazo a pagar
y que se estén dirigiendo recursos a refinanciamientos, asi como a cubrir insuficiencias de liquidez,
provocan que el servicio de la deuda sea un problema”, explicé Eufemia Basilio Morales, investigadora
de la Universidad Nacional Autonoma de México (UNAM).

Sobre Chiapas, Kristobal Meléndez Aguilar, analista del Centro de Investigacién Econdmica y
Presupuestaria (CIEP), aclar6 que, si bien las obligaciones financieras son menores respecto a otros
estados, preocupa que la pobreza dificulte el pago, ya que liquidar deuda necesita mayor capacidad
recaudatoria local.

“El rezago de la entidad hace complicado elevar los impuestos y dificil reducir lo mas pronto posible
una deuda cuando la tasa de interés estd subiendo, representando mas presion para el gobierno
estatal”, asevero.

Atencion

Los focos de atencion son para Morelos y Tabasco, que si bien cuentan con bajos saldos de
financiamientos (a marzo de este afio por 6,577.8 y 5,470.4 millones de pesos, respectivamente) y
plazos de pagos de 10.9y 11.8 afios cada uno, los problemas se podrian presentar en un futuro cercano.
Por un lado, la ventaja de la economia morelense es su tendencia de aceleracion, pero la
reconstruccién por el sismo de septiembre pasado obligd a la entidad a endeudarse; la atencién se
enfoca en el aumento de sus obligaciones financieras (129.1% entre el cierre del 2012 y el primer
trimestre del 2018) y la elevada tasa de interés (8.88 por ciento).

En comparacion con las otras entidades, en Tabasco juega a favor la tasa de interés (7.65%), el monto
e incremento de la deuda (13.4%) y el plazo de pago citados; sin embargo, la recesién econémica que
vive por la crisis petrolera seguira mermando la entrada de recursos publicos.

La investigadora de la UNAM indic6 que la preocupacidn radica en que el destino de las obligaciones
sea refinanciamiento y cubrir insuficiencias de liquidez, rubros que no inciden en el beneficio social.

En observacion

En la Ciudad de México, Jalisco y Yucatén, la deuda no es su principal problema, aunque por algunos
factores deberan observar su funcionamiento.

En la capital los resultados fueron los siguientes: saldo de 76,940.5 millones de peso (el mayor en el
pais), aumento de la deuda de 30.9%, plazo de 14.9 afios y tasa de interés de 7.82%; su economia
desacelerd en gran medida por el sismo de septiembre del 2017, pero sélo se espera la reactivacion de
la entidad que aporta una quinta parte del Producto Interno Bruto nacional.

Jalisco registra un crecimiento sostenido de su actividad econdmica y s6lo ascendié su deuda 4.3% en
el periodo de analisis, la cual llegé a 27,146.1 millones de pesos; la tasa de interés promedio ponderada
de sus financiamientos fue de 8.57 por ciento.

Mientras Yucatan ostenta el monto mas bajo de obligaciones de las nueve entidades consideradas,
con 3,973.8%, no obstante, éstas mostraron un aumento de 63.8 por ciento.

El analista del CIEP puntualizé que la capital del pais y Jalisco cuentan con una poblacion mas alta
en comparacién con otras, entonces el calculo de la deuda per cépita da un nivel mas bajo, ademas de
gue su recaudacion es elevada, lo que facilita el pago de financiamientos.

“Sin embargo, el incremento a la tasa de interés del Banco de México podria afectarlos de manera
importante”, agrego.

“Yucatan, por lo menos en los ultimos cinco afios, ha mostrado un dinamismo de actividades en
comercio, sector inmobiliario y de alquiler, construccién, industria alimentaria, por lo que el servicio
de la deuda no representa un problema tan fuerte”, sefialé Basilio Morales.



Sin preocupaciones

Puebla y Guanajuato, con saldos de 7,812.6 y 6,525.4 millones de pesos, respectivamente, no
representan riesgos en la materia, ya que fueron los Unicos estados que redujeron su deuda 14.3 y
19.2%, en ese orden.

Kristobal Meléndez dijo que las caracteristicas del endeudamiento poblano son mas favorables, “de
algunaforma, la entidad se vera afectada por las tasas de interés, aunque cuenta con mas mecanismos
para salir adelante, pues ha hecho presupuestos sostenibles y registra crecimiento automotriz”.
“Guanajuato, al pertenecer al dinamismo industrial de la zona del Bajio, decidi6 ya no endeudarse,
ademas de que la entidad recibi6 inversion tanto publica como privada, por lo que no tuvo necesidad
de recurrir a esta herramienta y ha podido mantener una buena disciplina fiscal”, concluyoé.

COMPORTAMIENTOS DISTINTOS

La deuda pulblica de los estados que cambian gubernatura y Jefatura de Gobierno
traza comportamientos distintos; a marzo de este ano, con relacion al cierre del
2012, los mayores incrementos se registraron en Morelos (129.1%) y Yucatan
(63.8%), mientras las (nicas caidas de las nueve entidades consideradas fueron en
Guanajuato (19.2%}) y Puebla (14.3 por ciento). Por monto, el mas elevado
pertenece a |a capital del pais (76,940.5 millones de pesos), y el mas bajo, a Yucatan
(3,973.8 millones).

DEUDA PUBLICA | MILLONES DE PESOS | *SALDO AL PRIMER TRIMESTRE.
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PRIMER LUGAR

De los dos indicadores de endeudamiento considerados, Veracruz ocupa el primer
lugar.El primero se refiere al plazo promedio de vencimiento ponderado por los
financiamientos, que se ubicd en 20.5% para el estado, y el segundo corresponde a
la tasa de interés promedio ponderada en 8.89 por ciento.
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