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Crisis, concentracién bancaria y financiamiento
al desarrollo latinoamericano.
Algunas consideraciones tedricas

Monika Meireles'

troduccion

astante alardeada sigue siendo en distintas latitudes la supuesta superaciéon
) de la mayuscula crisis financiera que sacudi6 los paises centrales. Si es punto
pacifico que esa fue inaugurada por la quiebra del banco Lehman Brothers —
os problemas financieros se inician en el 2007 con su marcada exposicién en los
ditos subprime para culminar con su definitiva quiebra en septiembre de 2008——,
fecto dominé en el desajuste del sector bancario a nivel mundial todavia no termina
pasar su factura en términos del impacto en la desaceleracion del crecimiento de
ersas economias del globo.
Si de un lado la zona Euro aln se ve en constantes aprietos —manifiesto tanto en
ue son las dificultades de manejo de las “deudas soberanas” de los paises de menor
arrollo relativo del bloque, como en la indeseada reactivacion de las medidas de

“rofesora de asignatura de la Facultad de Economia y candidata a doctora por el Programa de Pos-
de Estudios Latinoamericanos de la unam. Licenciada en economia por la Faculda de de Ciéncias
smicas de la Universidade de Sao Paulo (Usp), con maestria en Integragio de América Latina por
zrama de Pos-Graduagio em Integragdo de América Latina (PROLAM) de la misma institucion.
on electronica: meireles@usp.br.
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SECTOR FINANCIERO: DESAFIO PARA EL DESARROLLO ECONOMICO EN EPOCAS DE FINANCIARIZACH

CRisIs, ¢

austeridad como profilaxis aplicada al déficit publico? y en su inmediata relacién e
la salud financiera de los grandes bancos europeos—, también Estados Unidos =
lejos de esbozar una “vigorosa recuperacion”, por mas que los optimistas ana
del establishment identifiquen en la suave mejoria de los indicadores de crecimisnit

. que rap:
i6n a I«
Ademas,

» de fragi
de los ultimos trimestres la fuerza motriz de un nuevo periodo de auge. Mo cum
De hecho, a causa del apresurado diagnéstico de superacion de la crisis y la esp ema del {

culaci6n sobre el recorte en el paquete de estimulos, en un futuro préximo, por pu

nies mas

de la autoridad monetaria estadunidense, ya se ven negativamente afectadas las demi ector fin
economias, sobre todo a las que se insertan de un modo subordinado a la globalizazi bancos p
financiera. Tomemos como ejemplo de esa dificultad adicional, derivada del camil los desaf
de expectativas sobre la accién del Federal Reserve (FED), el caso de Brasil. Vi gobierno
recordar que, como una primera consecuencia de la crisis financiera global y hu ,. nues
poco tiempo afrés, una de las luchas fundamentales trabadas por el gobierno fediy B del fin:
de ese pais era aminorar ¢l impacto en la valorizacion del cambio originada pa 2 dispon
ingente oleada de délares que entraron en su economia buscando alta rentabili  historic:
un contexto de relativa estabilidad politica local versus turbulencias en otros mer speracior
emergentes.> entes, de
Pues bien, ahora los vientos de la vulnerabilidad soplan por otros caminos &g mos de la
economia brasilefia. Una vez que al menor sefial de cambio de sentido de 1a pe i sientes cu
monetaria estadunidense en su intervencién de mercados futuros, el gobierno bras Eetor ban

viene enfrentando una problemitica adicional en su particular gestion de los efe
de la crisis: la acelerada devaluacién de su moneda frente al délar en el 2013
el Real acumulando cerca de 19% de pérdida de su valor frente al délar en los
de ese afio.* No solo el posicionamiento en el ajedrez de las finanzas internaci
es fuente de preocupaciones para el gobierno brasilefio, las recientes protestas sa

pncentrac
cceso al
un ro
o 2 ese ¢
Elbreve a
entes v st
o enlaco
2 demostr:
imacional
Asi, las le
2 ciencia ¢
ro de sus

2 Que desencadenaron una serie de protestas populares en contra los marcados recortes del m
social, en especial en Grecia y Espafia.

* En ese momento, el actual Ministro da Fazenda (cuyo cargo seria mejor traducido como Secraiy
de Economia), Guido Mantega, vociferaba en los foros mundiales sobre la injusta “guerra de d
en la cual los otros paises emergentes venian aplicando sistemdticas devaluaciones de sus moms
asi incrementando la competitividad internacional de sus exportaciones, mientras que el Real b:
sobreevaluado tronaba el desempefio de las exportaciones brasilefias.

“ Desde luego, no es exclusivamente la moneda brasilefia la afectada por ese giro en la puil
monetaria estadunidense, India, Argentina, Japén, Uruguay, Pert, Egipto, Colombia, Noruega, R
Chile constituyen otros ejemplos menos dramaticos del mismo fenémeno. Otra nota negativa,

como la brasilefia, es la de Africa del Sur, que acumula més de 20% de devaluacién de su mo:
el mismo periodo.

'Las “jorna
iste de los p
oo 2 manifes
. megaevent
que tend
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CRJSIS, CONCENTRACION BANCARIA Y FINANCIAMIENTO AT DESARROLLO LATINOAMERICANO

les, que rapidamente se convirtieron en multitudinarias, también tiene en estado de
atencion a los politicos, sobre todo el ejecutivo federal s
Ademas, cabe destacar que los vaivenes abruptos de la tasa de cambio recalcan el

tipo de fragilidad en que se incurre al apostar por una estrategia en la cual el ahorro
externo cumple un rol de destaque en lo que es la gestion de la balanza de pagos yen
el tema del financiamiento al desarrollo. Armonizar el manejo macroeconémico con
fuentes mas confiables de recursos —o menos inestables— como seria el ejemplo de
un sector financiero nacional mas robusto, con amplias bases en las operaciones de
los bancos piiblicos y en la banca de desarrollo, local, nacional y/o regional, es uno
de los desafios que sigue demandando una solucién mas convincente por parte de
los gobiernos latinoamericanos. Pese a que en la regién, en tiempos recientes, han
surgido nuevas iniciativas en ese sentido, como el Banco del Sur. Sin embargo, el
fema del financiamiento a la inversion productiva en paises en desarrollo encuentra
en la disponibilidad de crédito privado un importante cuello de botella. Es cierto
¢ historicamente en América Latina el crédito privado siempre fue rutinario de

operaciones destinadas a financiar al consumo —y, con mas destaque en tiempos
seientes, de ser la principal palanca para la colocacion de titulos publicos de los go-

n0s de la region. Y justamente por esas caracteristicas que toman relevancia los
fuientes cuestionamientos que aqui son apenas enunciados: ;jde qué forma golped
ector bancario la crisis financiera internacional? ;La tendencia a la centralizacion
centracion bancaria a nivel mundial tras Ia crisis que impactos tiene en el tema
eeso al crédito en paises subdesarrollados? ¢ Cabria al sector bancario privado
fun rol distinto al financiamiento del desarrollo nacional? ;Qué tipo de regu-
2 ese sector se deberia imponer para tanto?
dreve analisis anteriormente realizado, a partir del episodio de las devaluaciones
SNIRS ¥ SumRado ala refiexitn de \a importancia del sector bancario pitiico ¥ pri-
ado en la construccion de bases financieras mas firmes para el desarrollo, nos sirven
ara demostrar nuestro argumento: hay activos desdoblamientos de la crisis financiera
sternacional que siguen en marcha y necesitan ser reflexionados con me’l's parsimor}i,a.

Asi, las lecturas de la misma conforman una vivaz invitacion a la continua rf:ﬂexmn
de la ciencia econdmica heterodoxa, con especial atractivo para aquella que tiene por
fulcro de sus preocupaciones a América Latina. En ese sentido, la presente ponencia

il brasilefio

1
litica 5 Tas “jornadas de junio” de 2013 empezaron cOmo una demanda e:}stremam&?n';e pu:;x::lszo:;f ei_
! E'Sia y reajuste de los precios del transporte piblico en algunas capitales del pais pero rap dam

Ci en gaStO publlCO dEStlllad()
d]ﬁ!l Onh 4 manit EEStaI contra leerSOS temas, como el descontento con el orme

¥ .
a IOS Incgaeven 0s epo 1vos —la Lopa llIldla de F A, en el 2! s ¥ 0s uEgOS 1mpicos, en €

2016— que tendran lugar proximamente en el pais.
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busca sintetizar algunos de los principales elementos del debate terica Il
cabo por las corrientes heterodoxas, con especial atencion para las apo Tl
marxismo, del poskeynesianismo radical y de su relectura/extrapolacién
samiento econdmico latinoamericano actual en lo que dice respecto a la
concentracién bancaria y sus efectos en el bajo nivel de democratizacion
al crédito y sus efectos en la estructura de financiamiento al desarrollo de
El objetivo central, por lo tanto, es contribuir para afinar el instrumental an:
se dispone al interpretar la coyuntura econdmica y las estrategias de
las economias de América Latina, Ia reflexién estd dividida en tres mome:
discusidn sobre cémo se engendro la crisis; 2) las distintas perspectivas de
cia a la concentracion y centralizacion del capital; y 3) los limitantes en |
financiamiento al desarrollo, a guisa de conclusion.

(&
i |

ACSHmm

Funcionamiento del capitalismo y la crisis actual:
lecturas marxistas y poskeynesianas

Quizas el lazo mas estoico que une la interpretacién de matriz poskeynesiz
marxista sea que, en ambas lecturas, la crisis no es un fenémeno exogeno al fig
miento del capitalismo, no se trata de una perturbacion ajena a la dindmica de
COmo por veces insiste la teoria tradicional de corte neoclasico. En realidad, mmy
se esfuerzan, cada cual esgrimiendo sus propios argumentos, en demonst:
propia forma por la cual la acumulacién del capital se da bajo el modo de ps
capitalista contribuye a que endbgena y periédicamente existan crisis en su &
lo que marca el caricter inexorablemente ciclico de su avanzar. Dado los prop
nuestra reflexion, de presentar sintéticamente los principales temas del debate
interpretaciones de la crisis, m4s que enumerar a todos los autores participant=s
optamos por resefiar parte de la contribucién de los enfoques marxistas y
sianos. De tal forma que en el lado marxista del espectro heterodoxo no apo
en: a) Frangois Chesnais; y b) Gerard Dumenil y Dominique Levy. Y, por su g
la seccion poskeynesiana, los abordajes priorizados son de: a) Hyman Minsky:
Randall Wray. El criterio de seleccion puede ser cuestionado, pero se busco, mmil
de la afinidad con los enfoques ¥ autores elegidos, priorizar: /) la relevancia
literatura especializada, siendo que se analiza como primero autor de cada ca !
una aportacién que rapidamente asciende a la categoria de “clésico”; y 2) la actmail
y frescor en lo que dice respecto a la interpretacién de las crisis de 2007/2008. i
forma que en cada uno de los campos se considere, tras el examen del texto ya auy
grado, se examina la contribucién m4s contemporénea en ambas vertientes.

;
ST
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Chesnais (1996) nos presenta un cuadro bastante completo de como histéricamente
e fue dibujando una nueva confi

guracion del capitalismo a través de Ia tendencia
4 la mundializacién del capital, entendida como la ampliacion a nivel global de los

cuitos de su valorizaci6n, Yy la construccién de la hegemonia del capital finan-
siero® sobre el productivo —Ia marcada “hipertrofia financiera”” que caracteriza el
capitalismo a partir de la desarticulacién de su etapa fordista, 0 “edad de oro” del
inmediato posguerra, en mediados de los afios setenta del siglo pasado. Es justamente
de la presion ejercida por el capital financiero sobre el sector productivo que surge,

hip6tesis de un proceso acumulativo de efecto depresivo de largo plazo” (1996:

4), siendo que esa se corroboraria en las caracteristicas recesivas de la década de
10s noventa (1996: 304).2

Ademis de la hipétesis seflalada, el Chesnais
ene origen justamente en el proceso de sobreacumulacion oriundo de una crisis de
2alizacion de ganancias en la esfera productiva, o sea, “la amplitud de 1a sobreacu-
mulacion hoy se debe a que las condiciones especificas que condujeron a Ia crisis ya
1 duracién ocultaron durante mucho tiempo el subyacente movimiento de cajda de
@ ganancia. Es algo completamente distinto a 1a clasica euforia de los booms de fin
de ciclo. Menos afin se trata de acciones imputables a los fraders”. La idea también
€ encuentra en la siguiente forma: “la crisis, que comenz6 en la esfera de la finanza,
€ transformo en crisis de sobre-produccién. Es una crisis total y también ‘global’,

(2012) explica que la crisis actual

¢ Cabe destacar que el autor al hablar de capital financiero se remete mas a lo que dice respecto al
#pital ficticio identificado por Marx que al capital financiero que nos relata Hilferding, ese nacido de
2 fusion del capital bancario con el industrial.
” Chesnais nos ensefia que una forma de entender esa “hipertrofia financiera” y su autonomia relativa
los circuitos tradicionales de valorizacién de capital seria comparar la tasas de crecimiento de los acti-
bs financieros vias-a-vis el crecimiento de las variables “reales”, como producto (P1B) 0 inversion (1996:
+), ejercicio que ratifica que el primero crece de manera exponencial a partir de finales de los setenta,
# Ademas del marcado achicamiento en los niveles de crecimiento econémico que derivan de la hip6-
sis de Chesnais, el autor también vaticina sobre las frecuentes crisis oriundas de ataques especulativos
sbre monedas nacionales (1996: 268-270). Ademés, en su diagndstico el autor no se aleja demasiado de
S inferpretaciones marxistas que imputan a la “ley de Ia tendencia declinante de la tasa de ganancias”
lorigen de la crisis capitalista actual - claro que con Ia innovacién tedrica importante de considerar el
ipecto financiero en la aceleracién de esa tendencia, Vale también destacar que el autor dialoga de manera
wy cercana con los autores regulacionistas franceses, a pesar de no estar en absoluta concordancia en
MmO es0s tratan el tema de la internacionalizacién de] capital financiero en sus analisis. Sin embargo,
| ese sentido, Chesnais propone que se piense la crisis en el marco del “régimen de acumulacion
nciera”, destacando como se da Ia regulacion de ese régimen en cada uno de sus subperiodos —lo
% en si consiste un importante punto de contacto entre el autor y parte de la tradicion regulacionista.

165



SECTOR FINANCIERO: DESAFIO PARA EL DESARROLLO ECONOMICO EN EPOCAS DE FINANCIARmI| filis, CONCE!

mundial, que ha entrado en una fase en la que se desarrollara, en gran medii
totalmente, de manera mecanica” (Chesnais, 2009).°

El trabajo de Gerard Duménil, en conjunto con Dominique Lévy, se destz
vamente en la tradicion marxista, primeramente, por el exitoso esfuerzo ens
demonstrar sus hipétesis. Los autores también son de alguna forma tributami
tesis de imputa a la crisis de rentabilidad en el sector productivo el origen de ||
Haciendo un detallado andlisis del debilitamiento de la tasa de ganancia em |
Unidos —comparativamente a Europa— tratan de comprobar c6mo histé T
cada una de las grandes crisis del capitalismo empezo, se desarrollé y comi

Jmcion re
gis actus
fr de con
ESiva ex]
ielo neol
j flanco
B3 explii
mesenca

mia; ider
encontradas “salidas™ muy particulares a cada una de ellas (Duménil y L& 0 Zrup
Al detenerse en la crisis de rentabilidad del capital productivo de los afios & piamient
setenta, ellos encuentran que fue la formula de Ja “ley de las finanzas”, que pn de la

monizo en el periodo neoliberal inmediatamente posterior, la salida encomi
¢l capital en su ruta de valorizacién. Para los autores, la crisis de 2007/2006
siderada como una crisis justamente del neoliberalismo, y es examinada por

icar la
"y a atrl

ligue sc Y
ademds de los elementos anteriormente trabajados, con al menos dos co as de ¢
que son mas faciles de encontrar en los analisis poskeynesianos que en los ay (2
propiamente dichos:'® /) el inaudito proceso de acelerada innovacion en los s ma aquell
y contractos financieros que la desregulacién financiera, a partir de los afios s historico
trajo consigo; y 2) la fragilidad a nivel macroeconémico, penséandose en la il siglo x:
de pagos estadunidense, que la marcada “finaciarizacién” de esa economia il Suerra. P1
O sea, se pone en relieve que bajo el neoliberalismo hubo una clara tendenci la graduc
nanciarizacion de la acumulacion de capital en Estados Unidos, en la que el zum \periodo ¢
de las ganancias del sector financiero vino conjuntamente acompariada de unz =pansion

imsky y re
en la trasf
? Profundizando en su anélisis, Chesnais (2012} dice que “la naturaleza de las crisis capitsii a) la fi

se han hecho particularmente notorias con la actual crisis y situar a esta en la ‘historia larga" I financier
que estd en curso estall6 al término de una fase muy larga (més de cincuenta afios) de ac
casi ininterrumpida: la (imica fase de esta duracién en toda la historia del capitalismo. Precisa
crisis puede durar muchos afios, hasta una década, porque tiene como sustrato una sobrea ~0mo €s not
de capacidades de produccién especialmente elevada y, como excrecencia, una acumulacién 4 mestabilidad
ficticio de un monto también sin precedente. Por otro lado, la muy dificil situacion de los trabaiadiy
cualquier parte del mundo —por diferenciada que sea la misma de continente a continente e, il

pais a pais, debido a sus anteriores trayectorias histéricas— resulta de la posicion de fuerza gamyl
el capital, gracias a la mundializacién del ejéreito industrial de reserva con la extensién de 1z Epy
de los intercambios y de la inversién directa en China®.

1% Cabe notar que los autores también vienen desarrollando sustanciales avances en el =

n crédito lo
speculativo; ¢
i6n del
aciamiento I
estan cond

= operaciones
macroecondmico, trabajando en mucha cercania con los modelos de stock-flow consitents (S 4 del impacto ¢
variables financieras hechos por los poskeynesianos Wynne Godley, Marc Lavoie y Gennaro 2 deuda es val
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n medida sino redistribuci6n regresiva del ingreso (Duménil y Levy,
: de las crisis actual se encuentran, asi, en la formula qu
= destaca positi- del poder de compra de los salarios de la clase trabaj
20 empirico por por la masiva expansion del crédito— y los desarregl.
Sibutarios de la. ese modelo neoliberal provocé en la economia estad
Por el flanco poskeynesiano, podemos identific
cias en las explicaciones, ambas inspiradas en la obra de Hyman Minsky, tanto de
como se desencadenan las crisis en e] sistema capitalista de forma general, como en
la particular identificacién de cusles fueron los origenes de las crisis de 2007/2008.
El primero grupo de autores, en sus trabajos rescata la explicacion de los patrones
de financiamiento adoptado por las empresas, que en Minsky tiene rol central en Ia
explicacion de la inestabilidad financiera inherente al sistema.!! Esos autores, a partir
de identificar la tendencia al incremento y generalizacién del patrén de tipo “espe-
culativo™ y a atribuir a esa tendencia la raiz de la inestabilidad financiera sistémica,

explican que se vivié en la crisis actual un clasico Minsky moment.

—— Ademas de ese tipo de explicacion de inspiracién minskyniana, recientemente
los mar Randall Wray (2012), uno de los discipulos del au

tor, propone que un analisis m4s
0 seria aquello que revista otras contribuciones de la obra de Minsky, como es su

studio historico sobre las distintas conformaciones de los sistemas financieros alo
argo del siglo xx —en etapas (o stages)—, en especial en la época posterior a la Se-
unda Guerra. Primeramente, Wray sefiala que 1a perspectiva histérica permite ubicar
ue en la gradual transformacién de Ia economia del posguerra una clara similitud
n el periodo anterior a la Grande Depresion de 1930, en términos de liberaliza-
On, expansion y euforia financiera. Ademas, el anlisis por “etapas” desarrollado

Minsky y revisitado por Wray, para encontrar las claves profundas de Ia crisis
ial en la trasformacién histérica de un sistema financiero “robusto” en un “fragil”,
taca: a) la fusion entre capital productivo y bancario para la conformacién del
pital financiero a principio del Siglo xx, tal cual descrito por Hilferding; b) tras la

2011, capitulo 2). Los origenes

e articula la perdida sistematica
adora —parcialmente repuesto
0s a nivel macroeconémico que
ounidense.

ar al menos dos grandes tenden-

~ Como es notorio, los patrones de financiamiento que Minsky analiza para derivar su “hipGtesis
2 inestabilidad financiera” son: a) el cubierto (o hedge), en lo cual el empresario productivo que
-un crédito lo repone a través de los frutos de su actividad y a partir de su proprio flujo de caja;
\especulativo; en el cual la parte de los intereses del préstamo original son pagados a partir de una
incursién del empresario productivo al sector financiero tomando nuevo crédito; y ¢) el patrén
manciamiento Ponzi, donde tanto los intereses como la amortiguacién del principal del préstamo
estdn condicionados a la capacidad del empresario productivo acceder de manera continua a

% operaciones de crédito. En sintesis, “la hipétesis de inestabilidad financiera, entonces, es una

& del impacto de la deuda sobre el comportamiento del sistema que también incorpora la manera en
deuda es validada” (Girdm, 2010).

167



LLILEEE

SECTOR FINANCIERO: DESAFiO PARA EL DESARROLLO ECONOMICO EN EPOCAS DE FINANCIARIZACHI S, C

Gran Depresién, con las finanzas reguladas, el capitalismo entra en su fase mareal s de cr
por el Estado de Bienestar Social (managerial-welfare state capitalism); y c¢) la

I mentaci
discriminada liberalizacién de los mercados financieros y la financiarizacién des peducci

economias tras 1974, ambos movimientos contribuyendo en la conformacién det imiende:
capitalismo de tipo “casino”, (casino capitalism) por su alta vocacion especulasiy Ex ConY
Asi, podemos, de manera extremamente sucinta, afirmar que para Wray (2012 JIEfenciz

diversos elementos que contribuyeron para que se desencadenara la crisis aett
entre los mas importantes de la Gltima fase sefialada se encuentran el aumento
desigualdad de la distribucién del ingreso y la estagnacion de los rendimients
la mayoria de los trabajadores estadunidenses, el aumento de la deuda interna gy
da, la financiarizacion de la economia a nivel global, la desregulacién y ausemgi
supervision de las instituciones financieras, y, finalmente, la manutencién una
fiscal extremamente rigida, privilegiando la “austeridad”, en varios paises.

Si hay aspectos en el marco teérico de los analistas marxistas y poskeynes
que pueden ser considerados irreconciliables por los més puristas —tanto de um g
como del otro—, hay toda una gama de variables tangentes en ambas tradiciones,
se buscé evidenciar. Ademas de buscar en las particularidades del funcionzm|
del capitalismo actual las raices mas profundas de la crisis contemporanea.
campos coinciden en el recuento de los eventos de corto plazo que la detonarom, a2
fueron las riesgosas operaciones de Ia banca de inversi6n estadunidense; las auy il tuset
y activos financieros inflados a partir de los afios noventa por un proceso de : #pOTLZ
desregulacion; la impresionante multiplicacion de nuevos productos banca

gra
tados de un creativo, y altamente “inflamable”, proceso de innovacién en las Mz 2o
de los contratos de crédito concedidos entre los cuales se destacan las opera que T

créditos colaterales que interconectan a los bancos y los demés agentes del
financiero; y el comportamiento del Federal Reserve (FED), en la €poca ¢

Greenspan, para que la burbuja especulativa creciera bajo el continuo alier
politica monetaria cémplice.

Las distintas perspectivas de la tendencia a Ia concentracién
y centralizacién del capital

Una de las consecuencias de la crisis de 2007/2008 fue la acentuacion del gy
de concentracién y centralizacién del capital, con especial destaque para
bancario. Pero no se trata de un fenémeno que se inaugura con la crisis actus
tendencias fueron delineadas en el marco del debate marxista como el

la acumulacién del capital en el sistema capitalista, profundizado y/o a
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€pocas de crisis. En los trabajos recientes, como en clasicos del Siglo xx, los autores

de orientacién marxista dedicados a estudiar las caracteristicas esenciales del modo

de produccién capitalista comparten dos preocupaciones centrales: a) la inquietud
por entender la renovada din

amica de un capitalismo —ahora en su fase monopo-
lista, en contraposicién de c6mo se comportaba en la etapa de hegemonia de la libre
competencia—; y b) la preocupacién por analizar la creciente preponderancia de las
finanzas en la acumulacién del capital a nivel mundial.
Ese contexto configura el sustrato para una nueva ronda de reflexién sobre las
dos categorias marxianas, tratando de transponerlas para incorporar el analisis de la
actividad bancaria. De tal forma que al hablar de concentracién de capitales se pueda

infetir, con mas rigurosidad, sobre el incremento creciente de los voliimenes de ca-

Encion una regla pital necesarios para que un capitalista pueda entrar y operar de manera competitiva

€n un sector, como es el caso de los bancos. De igual manera, es fructifero volver a
reflexionar sobre la tendencia a la centralizacién del capital —potencializada por el
crédito—, como la confluencia de 1a propiedad del capital a cada vez menos duefios,
siendo cada vez menor el ntimero de capitalistas que actilan en determinado sector
—tendencia que se observa claramente en la actividad bancaria (Girén, 2007)—, lo

que acaba por dibujar mercados cada vez mas dominados por grandes corporaciones.

La gran empresa, o el conglomerado empresarial, fue uno de los focos de anlisis
del funcionamiento del capitalismo desde principios del siglo xx, sobre todo a partir
de las aportaciones de Hilferding,

Lenin y Luxemburgo.? La profundizacion sobre
€0mo la grande corporacién pasa a afectar la dindmica de acumulacién del capital
‘encuentra una nueva lectura, a partir de los afios sesenta, en la obra de Baran y Sweezy
{1968) que representa una especie de inversion al argumento desarrollado por Marx,
sin romper con las demas categorias del analisis marxiano. Explicando mejor 1a in-
version del argumento realizada por los autores, podemos identificar que la principal
€y de funcionamiento del capitalismo observada por Marx fue Ia inmortalizada en la

de la tendencia declinante de

la tasa de ganancia y sus causas contrarrestantes,
es derivada, justamente, de los estudios hechos por el autor a partir de Ia abstraccion
© que el sistema observado se trataba de una economia en libre competencia.
Lo que hacen Baran y Sweezy es presentar una respuesta completamente alterna-
iva, fruto de su percepcion de la consolidacion de la gran corporacién y del destaque
&€ e€sa en la actual fase monopolista del capitalismo. La respuesta alternativa de log
futores se puede resumir a la existencia de una tendencia ascendiente de las ganancias

0 mejor dicho, del excedente— como resultado del proceso de aumento continuo

]

'? Cabe destacar que Hilferding y Lenin también ya contemp

laban la tendencia preponderante de las
anzas en el circuito de acumulacion del capital.
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de la concentracién de mercado tipico del capitalismo monopolista. En una pa
al cambiar el diagnostico de que forma de capitalismo prepondera y con qué g
de concentracién del mercado €se se caracteriza, el comportamiento de los canzull
tas individuales conllevan a resultados distintos a nivel agregado. Para Marx, em|
contexto de libre competencia, el estimulo a la tecnificacion del proceso producii
acelera el incremento de la composicién orgénica de los capitales individuales . il
multdneamente, estrecha los niveles de la tasa de ganancia en general. Por sy vez,

mayores excedentes mientras mayor se
cada vez mas constrefiida competencia

Al admitirse que ambas tendencias,
son profundizadas en momentos de cris
se relanzan elementos para reflexionar

a el capital en cuestién, lo que estimula
de tipo oligopélica en los mercados,
de concentracién y centralizacion del capu
is y se constatan también en e] sector ban
actualmente sobre la problematica del

€ se encarece o baratea en un contexto de sa
bancario atin més concentrado — para financiarse la actividad productiva.

A guisa de conclusién: los limitantes en términos
de financiamiento al desarrollo,

En América Latina, parte de Ia literatura especializada mas vigorosa con relaci
creciente poder de las finanzag ¥y sus efectos —suméndose a esa tematica aquella g
versa sobre las especificidades del subdesarrollo en una zona periférico-dependien
ha sido influenciada marcadamente por la produccion teérica de los economst
heterodoxos, tanto poskeynesianos como marxistas. En esa produccion, ocupa i
de destaque: a) la reflexién sobre 1a inestabilidad oriunda de las recurrentes
su impacto sobre el desarrollo de Ia 1egion; b) la caracterizacion de las fuente
financiamiento de la inversién productiva, en lo cual la banca de desarrollo y el
publico son centrales; y ¢) el estudio del sector bancario latinoamericano, sefi
que ademds de la tendencia a Ia concentracion y centralizacién
una marcada extranjerizacién del sector.

Por ejemplo, Alicia Girén (2007) observa que como resultado de Ia globaliz
financiera se asiste a una incisiva tendencia a la concentracién y centralizacia
capital bancario, que se adiciona a la propension la extranjerizacion de 1a bas

nos deparameos g

los :
América Latina y destaca c6mo esas tendencias configuran un escenario de = sam
cion al crédito para fomentar el desarrollo econdmico. Es creciente el ntim Mac
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contexto de sector Baran, P. & Sweezy, P. (1968), 1 capital monopolista, México, Siglo XXI.
npductiva.

Chesnais, F. (1996), 4 mundializag¢do do capital. Sio Paulo, Xama.

(2002), “A teoria do regime de acumulag3o financeirizado: contetido
alcance e interrogagdes”, Revista Economia e Sociedade, Campinas, v.11, n. 1
(18), Janeiro.

(2009), “La recesion mundial: el momento, las interpretaciones y lo que
se juega en la crisis”, Revista Herramientas, no. 40, marzo,

(2012), “La lucha de clases en Europa y las raices de la crisis econémica

mundial”, Revista Herramientas, no. 49, marzo.

Chesnais, F., Duménil, G., Lévy, D. e Wallerstein, I. (2003), Uma nova fase do

capitalismo? Semin4rio marxista: questdes contemporaneas (CEMARX / IFCH-

-UNICAMP), Sio Paulo, Xama,

LCorrea, Eugenia (2006), “Banca Extranjera en América Latina” en Eugenia Correa y
Alicia Girén, Reforma Financiera en América Latina, Coleccién Edicién y Distri-

bucién Cooperativa del Consejo Latinoamericano de Ciencias Sociales (CLACSO)

y el Instituto de Investigaciones Econémicas de Ia UNAM, Buenos Aires, Argentina.

Duménil, G. & Lévy, D. (2007), Crisis ¥y salida de la crisis. Orden y desorden neoli-
berales, México, Fondo de Cultura Econémica.

, (2011), Crisis of neoliberalism, London, Harvard University Press.

3ir6n, Alicia (2010), “Hipétesis de la Inestabilidad Financiera: transformaciones de

los sistemas financieros™ en E. Girén, A., Correa y P. Rodriguez (coords.), Pen-

samiento Poskeynesiano: de la Inestabilidad Financiera a la Reestructuracion
Macroeconomica, México, UNAM.

investigaciones que, en esa linea de cuestionamiento, denotan el caracter rentista
de la banca que opera en Ia regién, tanto nacional como extranjera, destacando su
preferencia por ofrecer crédito al consumo final y por financiar la deuda publica
de corto plazo, asi como su bajo compromiso con garantizar el acceso al crédito
necesario para la inversion y el desarrollo nacional de cada pais.

Buscamos aqui defender que una agenda de investigacion que tenga por base la
triple fusion de las partes armonizables de la teoria marxista, poskeynesiana y del
debate latinoamericano sobre el desarrollo, lejos de crear a un “Frankstein metodo-
16gico” es el camino més fructifero para construir un arsenal interpretativo original
para reflexionar sobre la actualidad del financiamiento al desarrollo de las economias

de la regién —sus obstaculos y potencialidades—, sin perder de vista su forma de
insercion subordinada en la globalizacién financiera.
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