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Resumen

Importantes instituciones financieras de México,
han lanzado pronoésticos alentadores respecto al
crecimiento de la economia mexicana para 2010.
Sin embargo, un andlisis de los indicadores hara
notar que quiza no estemos frente a un crecimiento,
sino ante un proceso de estabilizacion.

En este contexto, las autoridades mexicanas han
tomado medidas en materia, encaminadas al
aumento de impuestos como el ISR (Impuesto
Sobre la Renta), lo que reducird el ingreso
disponible de las familias, trayendo consigo un
estancamiento de la demanda interna que afectaria,
la acumulacion de capital.
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Introduccion

La economia mexicana en 2010

Durante 2009, el producto interno bruto de México registré una contraccion del 6.54%, bajo el

marco de la peor crisis econdmica internacional posterior a la segunda guerra mundial; esta caida,
es superior a la registrada en la crisis de 1994-1995 y la crisis de la deuda en 1982-1983.

" Instituto de Investigaciones Econdémicas, UNAM.


http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/pibbol.asp
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Una muestra de la profundidad de la crisis economica, es que el PIB mexicano en
2009 se ubico por debajo del valor alcanzado en 2006; ademas, de acuerdo a las
mas recientes estimaciones de crecimiento publicadas por algunos organismos
internacionales, México es el pais con el peor desempefio econémico de América
Latina [CEPAL, 2010], y el segundo peor entre los miembros de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos [OECD, 2009].

Para este afio, sin embargo, existen &nimos renovados. Las autoridades fiscales y monetarias
sefialaron el fin de la recesion en México a finales del 2009, y anunciaron que 2010 sera el afio de
la “recuperacion”, haciendo eco del optimismo prevaleciente sobre la recuperacion econémica
internacional, pero sobre todo de los Estados Unidos.

Perspectivas de crecimiento econémico en México para 2010

El optimismo oficial se observa en las perspectivas de crecimiento econémico para 2010: la
Secretaria de Hacienda elevd desde un 3% del crecimiento del PIB, publicado el afio pasado en
los Criterios de Politica Economica 2009, hasta 3.9% anunciado en febrero de este afio. En tanto,
el Banco de México en su Informe sobre la Inflacion octubre — diciembre, publicado en enero de
este afio, elevo su estima de crecimiento entre 3.2% y 4.2%, cuando en el Addendum... julio —
septiembre de 2009, publicado en diciembre del afio pasado, estimaba un crecimiento de entre
2.5% y 3.5% [Banco de México, 2009 y 2010?].

También el sector privado es optimista. En noviembre de 2009, BANAMEX [2009] vy
BANCOMER [2009], pronosticaban un crecimiento para la economia mexicana de 3.6%, y 3.1%,
respectivamente, mientras que Scotiabank [2010] publicd en su ultimo informe, que eleva su
estima de crecimiento de 3.4% hasta el 4.2% para 2010. En la Encuesta sobre las Expectativas de
los especialistas del sector privado, publicada el 1 de marzo por el Banco de México (2010b), se
anuncia un pronostico de crecimiento de 3.87%, tres meses antes este pronostico era del 2.9 por
ciento.

Por su parte, algunos organismos internacionales también han “mejorado” recientemente sus
perspectivas de crecimiento para nuestro pais. EI Banco Mundial [2010] proyect6 un crecimiento
de 3.5% para la economia mexicana, en tanto que el Fondo Monetario Internacional elevé su
estima a 4%, después de que en octubre de 2009 lo estableciera en un 3.3 por ciento. [IMF, 2010]

En suma, los prondsticos oficiales, ademas de organismos internacionales y principales
instituciones financieras del pais, estiman un crecimiento de entre 3% y 4.2% para México
durante 2010. La mejora en las expectativas de crecimiento tiene como base el mejor
comportamiento de la economia real en los ultimos meses de 2009, y conforme se sigan
mostrando datos que los analistas consideren positivos, los pronosticos de crecimiento,
seguramente, mejoraran.


http://www.oecd.org/home
http://www.oecd.org/home
http://www.shcp.gob.mx/FINANZASPUBLICAS/finanzas_publicas_criterios/CGPE%202009_060908_VF%20Sin%20Cambios.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/resultados-de-encuestas/expectativas-de-los-especialistas/%7B6851902B-9BB4-9DD9-2171-22CBE8F0A0AE%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/resultados-de-encuestas/expectativas-de-los-especialistas/%7B6851902B-9BB4-9DD9-2171-22CBE8F0A0AE%7D.pdf
http://www.imf.org/external/index.htm
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Lo que recientemente ocurre es la estabilizacion de una economia que se contrajo
profundamente entre el cuarto trimestre de 2008 y los primeros dos trimestres de
2009, y no un proceso en donde la actividad economica transite hacia una senda
de reimpulso al crecimiento.

La debilidad de la economia mexicana se inicia desde el segundo trimestre de 2008, cuando el
PIB se contrae en 0.36% respecto al trimestre previo; en el tercer trimestre del mismo afio es
practicamente nulo el crecimiento, en tanto que en el ultimo trimestre de ese afio se registra una
caida a tasa de -2.4%, siempre en cifras ajustadas estacionalmente, es decir, utilizando datos que
pueden ser comparables en periodos sucesivos. En el primer trimestre de 2009 la contraccion es
de 6.45% y en el segundo trimestre de ese mismo afo a tasa de -0.27 por ciento. En el tercer
trimestre, también en cifras ajustadas estacionalmente, el PIB registra un crecimiento de 2.93%, y
en el cuarto, de acuerdo a la SHCP, el crecimiento es de 1.2%, en ambos casos respecto al
trimestre inmediato anterior (ver grafica 1).

Gréfica 1. Producto Interno Bruto.
Crecimiento respecto al trimestre previo, cifras ajustadas estacionalmente
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

Por lo anterior, al comparar datos del cierre del 2009, respecto al mismo periodo del afio previo,
en una primera aproximacion, se concluye que exista una mejora en la actividad econdémica a
pesar de que el producto interno bruto, en cifras no desestacionalizadas, se sigue contrayendo en
el cuarto trimestre de 2009 a una tasa superior al 3%, respecto al mismo periodo del afio previo.
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Un ejemplo contundente del efecto estadistico, es decir, del mejor desempefio reciente de los
indicadores economicos, sobre una magra base de comparacion, son las cifras del trabajo formal.
Al cierre de 2009, en la comparacion diciembre-diciembre, la pérdida neta de empleos registrados
en el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) fue de 171 713 plazas de trabajo, cifra incluso
inferior a la observada durante el Ultimo periodo de recesion que se registré en 2001, en la cual,
la perdida de empleos en diciembre de ese afio, respecto a diciembre de 2000, fue de casi 267 mil
plazas de trabajo.

Sin embargo, debemos analizar con cuidado estas cifras; en octubre de 2008 el empleo del IMSS
obtiene su registro mas alto alcanzando las 14 505 253 plazas de trabajo; en los siguiente dos
meses, el Instituto reporta una pérdida de 386 mil en ese periodo, y en el registro de diciembre de
2008 respecto a diciembre de 2007, hay una pérdida de casi 30 mil empleos formales. En la parte
mas profunda de la crisis, la pérdida de empleos fue muy significativa: en junio de 2009, respecto
a junio de 2008, se cancelaron 601 mil plazas en el IMSS, y si comparamos ese mes con octubre
de 2008, la pérdida es de 693 mil.

Por lo anterior, cuando la cifra de diciembre 2009 se compara con la de 2008, la pérdida de
empleos no suena alarmante, ain cuando ese registro de empleo sea sélo un poco mas alto que el
de marzo de 2007; ademas ese dato de empleo es contradictorio si se le compara con la tasa de
desocupacién, la cual paso de 4.19% en el tercer trimestre de 2008 a 6.24% en el mismo trimestre
de 2009 (ultima cifra disponible), lo que significd un incremento de la poblacion desocupada de
mas de un millon de personas.

Entonces, el mejor desempefio de los principales indicadores econdmicos para este afio, sobre
todo en el primer semestre, seran resultado de un efecto estadistico, dada la pobre base de
comparacion del primer semestre de 2009, y en ninguna medida obedeceran a que se haya
reiniciado un proceso de crecimiento.

Es importante destacar que, pese a que todos los prondsticos convergen hacia un
crecimiento del 4% para 2010, existen factores de riesgo latente en nuestra
economia que ponen en tela de juicio si es posible alcanzar tal crecimiento;
enseguida lo analizaremos.

La politica fiscal y los motores internos de crecimiento para 2010

Es un hecho indiscutible que en 2009 la recesion se exacerb6 como consecuencia de la debilidad
estructural de nuestra economia, y la falta de una politica fiscal contraciclica efectiva que pudiera
revertir el ciclo economico.

Mientras que en la mayoria de los paises se discutian e implementaban estimulos fiscales con el
proposito de paliar la crisis econémica, que amenazaba en convertirse en una nueva gran
depresidn; por ejemplo, China destino el 16% de su PIB en paquetes de apoyo a la economia real,
Estados Unidos el 5%, Japdn casi el 12% y Brasil hasta el 14% [Rodrik, 2009; citado en Calva
et.al. 2009]. Las autoridades mexicanas anunciaron un paqguete fiscal contraciclico de apenas el
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0.7% del PIB, cifra que a la postre fue nulificada con el recorte presupuestal en el Gltimo
trimestre de ese afio [Calva, et. al. 2009].

Para 2010, las cosas no seran mejores. En otros paises, como Estados Unidos, se discute la
conveniencia de mantener los estimulos fiscales para la economia real durante un afio mas, con el
propdsito de incentivar la generaciéon de empleo; en México, no sélo no se anuncian paquetes de
estimulo adicionales que impulsen la actividad econémica, sino que se aprueba el incremento de
impuestos que reduciran el ingreso disponible de las familias e incrementara los precios de los
bienes y servicios finales.

Para el 2010 el Poder Legislativo aprobo, una Ley de Ingresos que incluye:

e Incremento del limite superior del impuesto sobre la renta (ISR), de 28% a 30%, que
afecta a todos aquellos que tienen un ingreso a partir de 6 salarios minimos.

e Incremento del impuesto al valor agregado en un punto porcentual, del 15 al 16, que
afecta a todos los bienes y servicios, excepto alimentos y medicinas.

e Se cobrara un nuevo impuesto sobre telecomunicaciones del 3%, en donde solo el internet
y la telefonia rural estaran exentas.

Ademas, existen otros aumentos en impuestos especiales a bienes y servicios (tabaco y cerveza),
e incrementos en las tarifas de bienes y servicios del sector publico (como un ejemplo, el
incremento de la gasolina).

Estas politicas no estimulan la demanda interna y por el contrario desincentivan
el consumo. El incremento ISR reducira el ingreso disponible de las familias, en
tanto que la elevacion del IVA, y demas impuestos especiales, ademas de los
incrementos en las tarifas pablicas, tendra como consecuencia un alza en los
precios. En consecuencia, se reducira el poder de compra de las familias, por lo
que la demanda interna se mantendra estancada y no habra incentivos para la
acumulacion de capital. En suma, el mercado interno se mantendra estancado, no
podra ser un motor de crecimiento.

El sector externo como motor del crecimiento econédmico

En 1996, un afio después de la que entonces fue la crisis mas importante de la economia
mexicana, el PIB crecid a tasa de 5.2%; en ese afio, el consumo privado sélo crecié en 2.2%,
después de que un afio antes se habia contraido en 9.5 por ciento.

El factor fundamental que explico el crecimiento del producto en 1996, fue el dinamismo del
sector externo: las exportaciones de bienes y servicios crecieron a tasa de 18% en aquel afio (en
1995 lo hicieron en un 30%); por supuesto que hubo elementos determinantes en tal
comportamiento, entre ellos, una etapa de crecimiento vigoroso de la economia estadounidense,
nuestro principal socio comercial.

Para 2010, sin embargo, las condiciones seran distintas. A pesar de que los fuertes estimulos
fiscales han logrado revertir la tendencia decreciente de la actividad econdmica, existen factores


http://www.diputados.gob.mx/LeyesBiblio/pdf/LIF_2010.pdf
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gue no permitiran que Estados Unidos pueda ser nuevamente la locomotora de la economia
mundial.

Afectado por la crisis financiera, nuestro vecino del norte en 2008 apenas crecié 0.4%; en 2009,
las primeras cifras indican que se contrajo a tasa de -2.4%, y la expectativa de crecimiento para
2010, se ubica alrededor de 2.5%. También en la economia estadounidense existen aun factores
de riesgo para su crecimiento, como la no resuelta crisis financiera y la elevada tasa de
desempleo. Esperar que la economia estadounidense pueda impulsar el crecimiento econémico de
nuestro pais, es un gran riesgo.

Conclusiones

El crecimiento econémico de México para 2010, que en el escenario optimista se ubica en el
4.0%, no responde a una recuperacion del mercado interno o a un escenario de mayor demanda
externa, en gran medida se asocia a un efecto estadistico. EI crecimiento inercial de la economia
mexicana no generara puestos de trabajo y no se traducira en una mejora de las condiciones de
vida de la mayoria de la poblacion.

Ademas, es tal la fragilidad de nuestra economia, que también es probable que el crecimiento
econdémico se ubique en menos del 3.0%, dada la debilidad de nuestra demanda interna, que se
puede exacerbar dado el incremento de impuestos y el alza de precios. Por otra parte, la
recuperacion de Estados Unidos aun no esta asegurada, y existe el riesgo de que no sea capaz de
arrancar un ciclo sostenido de crecimiento, sobre todo, por la debilidad de su consumo interno.
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